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CNPJ:
49.844.718/0001-53

Inicio do Fundo:

22/05/2023

Administrador:
XP Investimentos CCTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Investimentos —_—

Valor Patrimonial (R$/Cota)™: Quantidade de cotistas:
Taxa de Administracao RS 10,0084 6.831

1% a.a.

Patriménio Liquido™:

Taxa de Performance: RS 263.299.678

o, o .
20% do que exceder CDI + 1% a.a. Ultimo rendimento (RS/Cota):

RS 0,12
Ndmero de Cotas:

26.307.780

CPAC11

Regime de distribuicao de resultado:

P Pagamento R$/Cota Mésde referéncia
Competéncia

17/08/2023 0,12 Agosto de 2023

19/07/2023 o1 Junho de 2023
1Considerando a cota contabil de 31/07/2023

18/05/2023 0,035 Maio de 2023

CAPITANIA AGRO CREDITO (CPAC)

O “CAPITANIA AGRO CREDITO” é um Fundo de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”) constituido

sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duracao.

OBJETIVO: O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da valorizagdo e rentabilidade
das suas cotas, por meio de aquisigdo preponderante dos Ativos-Alvo (Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA,

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro - FIDC e Cotas de outros Fiagros).

PROVENTOS: O Gestor envidard os melhores esforcos para promover a valorizagdo e a rentabilidade de suas cotas,
conforme Politica de Investimento definidas no regulamento do Fundo. O resultado auferido num determinado periodo serd
distribuido aos cotistas, preferencialmente de forma mensal, sempre no 13° (décimo terceiro) dia ttil do més subsequente
ao més de apuracdo do resultado pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do
Dia Util imediatamente anterior 4 data de distribuicao de rendimento de cada més, de acordo com as contas de depdsito

mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.
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https://www.linkedin.com/company/capitaniainvestimentos/
https://twitter.com/capitaniainvest
https://www.instagram.com/capitaniainvestimentos
https://t.me/capitaniainvestimentos
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DESTAQUES DO FUNDO

Valor Patrimonial(

(RS/cota)
10,01

Nimero de Cotistas(?

6.831

CDI +4,5% (M
95% da carteira

100% dos ativos

auditados

(1) Database contabil de 30/jun/23

(2) Dividend Yield anualizado de 2023, considerando a cota de fechamento
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Dividend Yield®
(Anualizado)

15,4%

Dividendo Mensal
(RS/cota)
0,12

Numero de
Tomadores de
Recursos()

25

Caixa(®™

2% da carteira

0% de exposigao

direta ao produtor
rural

020

Nidmero de Ativos™

29

2,1 anos
duration da carteira

100% dos ativos

adimplentes
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Resultado do més e perspectivas

Nossa atuacdo no mercado secunddrio foi bem ativa em julho, reciclamos 6,3% da carteira, vendemos 9 ativos diferentes e

compramos 5 ativos, sendo dois ativos de risco novos, Racdes Patense e FIDC Sumitomo. Finalizamos o més com 29

diferentes ativos distribuidos em 25 riscos. Em consequéncia dessa movimentacao, a carteira do fundo esta ficando mais

diversificada em riscos e setores além de aumentar a taxa média e gerar ganho de capital. Em 31 de julho os ativos
indexados em CDI aumentaram para 95% e o carrego subiu de CDI + 4,3% para CDI + 4,5%. Os cinco maiores riscos da
carteira concentram 33,8% do patriménio do fundo.

Em julho o fundo obteve resultado de RS 0,119/ cota e a distribuicdo foi de RS 0,12, o fundo manteve RS 0,01/cota de

resultado acumulado. O resultado do fundo é contabilizado pela metodologia de competéncia, sendo assim a abertura ou

fechamento da marcagdo dos papeis impacta diretamente o resultado. Este més o resultado foi diretamente impactado por
abertura de taxa em alguns ativos (Agrogalaxy e Rio Amambai), em compensagdo tivemos um ganho na subida de prego de
cotagdo do Fiagro que temos em carteira.

A remarcacio de Agrogalaxy impactou o resultado do fundo no més em RS 0,015. Estamos acompanhando de perto, o

resultado da companhia que foi divulgado no comecgo de agosto e saiu um pouco pior do que o mercado esperava. O setor de

revenda apresenta sazonalidade de resultados e sempre apresenta lucros e margens maiores no segundo semestre do ano. A

companhia continua honrando com o pagamento do ativo em dia, até o final do ano devemos ver uma acomodagdo da

marcagdo do CRA e iremos ter o retorno deste impacto no resultado do fundo.

Os CRAs da Rio Amambai foram remarcados para CDI + 6,0%, este movimento ndo foi acompanhado por outros

administradores. Nos préximos meses deveremos ter um impacto positivo no retorno do fundo no retorno da marcacao

destes ativos.

Dos papeis adquiridos, entramos em dois novos riscos:

* Patense - A empresa tem um histérico de mais do que 50 anos, ela é especializada na produgdo de proteinas e gorduras
a partir do processamento de residuos de origem animal. Tem como cliente as inddstrias de higiene, limpeza e nutrigdo
animal. Cerca de 20% da receita advém de exportagdo, no Brasil as vendas s3o concentradas nos estados do Sul e
Sudeste. Em 2022 a empresa teve receita de RS 1,4 Bilhdes, lucro liquido de RS 44 milhdes e EBITDA de RS 218
milhdes. A alavancagem em dezembro 2022 estava em 3,4x. A emissdo do CRA sera de até RS 130 milhdes, com
vencimento em 2028, pagamento de juros mensais e amortizac¢des trimestrais comegcando em 2024. O CRA conta com
garantia de Cessao Fiduciaria de contrato com um grande cliente cobrindo todo o valor da emiss&o e aval.

*  FIDC Sumitomo - A Sumitomo Chemical Brasil é uma subsidiaria da Sumitomo Chemical que possui sede em Toquio. A
companhia comercializa defensivos agricolas e o FIDC antecipa os recebiveis devidos pelas revendas, distribuidoras e
cooperativas. Esse ja é o segundo veiculo estruturado da companhia e a inadimpléncia histérica é de menos de 0,8%. O
FIDC conta com 5% de subordinagdo para a cota mezanino, entretanto o FIDC possui uma opcdo de venda que

aumenta a subordinacdo da cota mezanino para 10%

Novas empresas estdo querendo acessar o mercado e traremos novas exposi¢des ao fundo nos préximos meses.

030



CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPAC11

_ZCAPITANIA

MOVIMENTACOES NA CARTEIRA S

e

COMPRAS DE CREDITO:

Indexador (\I;:II.ul\Tiel) Taxa ponderada de Aquisigao
4669622M71 FIDC Sumitomo CDI + 6.915 5,8%
CRA021005L1 Cocari CDI + 1.610 4,8%
CRA023003JX Olfar CDI + 4 3,4%
CRA0230099D UISA CDI + 4.000 5,7%
CRA02300GO1 Patense CDI + 12.001 5,4%

VENDAS DE CREDITO:

Indexador (\é::_u:/:ﬁ) Taxa ponderada de aquisicdo
CRAO021005LP Jotabasso CDI + 1.988 3,1%
CRA0O21005L1 Cocari CDI + 194 4,3%
BBGO11 Fiagro BBGO Renda Variavel 241 -
CRA021005QS UISA CDI + 3.165 4,9%
CRA021005QP UISA CDI + 2.109 4,9%
CRA022005EH Duagro — Belagricola CDI + 104 3,2%
CRA021000S9 Aco Verde CDI + 7.741 1,9%
CRA02200730 Frigol CDI + 24 4,8%
CRA022006N6 Futura CDI + 216 3,7%
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Desde seu inicio o fundo ja distribuiu total de RS 0,265 de dividendos por cota.

Abaixo é possivel verificar o historico das distribuicdes do Fundo, em RS/cota.

Cota Emissao

Cota Patrimonial'

" . Distribuicao Cota Patrimonial (RS 10,00)
Més de Competéncia (R$/Cota) (R$/cota)
Mai-23 0,035 10,03 0,36%> 13,40% 13,35%
Jun-23 0,11 10,05 1,07% 14,03% 13,95%
Jul-23 0,12 10,01 1,07% 15,39% 15,38%

" Considerando as cotas de fechamento no més de referéncia
2 Perfodo de 23/mai/23 até 31/mai/23

CPACM 12 Emissao

Preco da Oferta (RS) 10,00
Data da liquidagao 22/mai/23
Tipo da Oferta ICVM 400
Volume captado (RS) 263.077.800

RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO

DRE — CPAC11 (BRL Mil)! Mai-23 Jun-23 Jul-23  Acumulado
Receitas 1,005 3,236 3,997 8,237
Receita de Juros e Carrego 764 3,072 3,841 7,676
Ganhos na venda de Ativos 0 6 64 70
Resultado de aplicagdo do Caixa 241 159 92 492
Despesas (73) (226) (224) (523)
Taxa de Administragdo (73) (220) (220) (514)
Taxa de Performance 0 0 0 0
Outras despesas 0 (5) (4) (10)
Ajuste no valor dos Ativos 117 (95) (571) (548)
Resultado 1,049 2,915 3,201 7,166
Resultado / Cota 0.04 0.11 0.122 0.27
Distribuigdo (921) (2,894) (3,157) (6,972)
Distribuicdo / Cota 0.035 0.11 0.12 0.27
Dividend Yield a.a. (cota patrimonial)* 13.35% 13.95% 15.38%

Resultado Acumulado 128 150 194 194
Resultado Acumulado / Cota 0.00 0.01 0.01 0.01

T No més de janeiro/23 o resultado reflete apenas ao periodo de 22/mai/23 a 31/mai/23

Resultado Mensal do CPAC11

(R$/cota)
0.146 0.002 % -
-0.022 I 0.122
-0.008 0.000
Receita Juros e  Lucro na negociacdo Res. de aplicacdo Ajuste no valor Despesas Outras despesas Resultado do
Carrego de Ativos do Caixa de Ativos administrativas Exercicio
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ALOCACAO (% PL)

CARREGO POR INDEXADOR

EXPOSICAO POR TIPO DE ATIVO

CRI
8%

FIAGRO CDI+

4.5%

65%

EXPOSICAO POR INDEXADOR

Caixa —

2%
Renda Variavel
3%

3%
~ FIAGRO FIDC
CRA \ iy

Caixa
2%

CDI+
95%

B Taxa de Emissdo M Taxa de Mercado

EXPOSICAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

0%

5%
2%

1%

Powered by Bing
© Microsoft, OpenStreetMap

EXPOSICAO POR SETOR EXPOSICAO POR DEVEDOR (RISCO)
Ura Agro I ©.5%
Distribuidor/ Revenda [N 269 Agrogalaxy I 7 .4%
Frigol NG .32
Acucar e Etanol NG 17 Kws I S 5%
Terra Magna NN 5.1%
Insumos Agricolas | NENGITGTGTNENE 1% Patense NG 4.7%
Rio Amambai I 2.6%
Cooperativa [HNININGEGNG 1% UISA I /.5%
Lar Cooperativa NN £.4%
Agroindustria N 3% Usina Lins I 2 4%
Futura I 4.2%
Proteina Animal I 6% Coagril I /.1%
Santa Helena N 4.1%
Sementes NN 5% Binatural NN 3.°%
Belagricola NN 3.7%
- Alianga Agricola NI 3.1%
Biodiesel 4%
- 4% Alvorada I 3.1%
. Solubio INNIEGEGE 2.9%
()
Defensivos I 3% Cocari NN 2.5%
) Cota de Fiagro I 2.5%
Cota de Fiagro [l 2% Sumitomo I 2.4%
. . Duagro - Belagricola I 2.3%
Siderurgia W 2% Aco Verde NN 1.9%
. Cresol HH 0.7%
Caixa HH 2% Olfar 1 0.1%
Caixa NN 2.3%
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Volume

(BRL Mil)

Rating

Indexador

Taxa de
Aquisicao

Taxa de
Mercado
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.

Duration
(Anos)

Ura Agro
Agrogalaxy
Frigol
KWS
Terra Magna
Patense
Lar Cooperativa
Usina Lins
Futura
Coagril
Santa Helena
Binatural
Belagricola
Aliancga Agricola
Alvorada
Rio Amambai
Solubio
Cocari

Fiagro BBGO11

FIDC Sumitomo MZ

Duagro - Belagricola

Aco Verde

UISA
Rio Amambai

UISA

Ura Agro
UISA
Cresol
Olfar

Over XP

4571422SN6
CRA022009KI
CRA02200730
3682620SEN
4283521SR1
CRA02300G01
2211212138
CRA022002MH
CRA022006N6
CRA023006SH
CRA02200CT5
CRA023005V5
CRA02200DKY
CRA02300CI2
22J1107076
CRA02100413
CRA022008YH
CRA021005L1
BBGO11
4669622M71
CRA022005EH
CRA021000S9
CRA021005QS
CRA02100414
CRA0230099D
4571422MZF
CRA021005QP
CRA0220099D

CRA023003JX

Insumos Agricolas
Distribuidor/ Revenda
Proteina Animal
Sementes
Distribuidor/ Revenda
Agroindustria
Cooperativa
Acucar e Etanol
Distribuidor/ Revenda
Cooperativa
Agucar e Etanol
Biodiesel
Distribuidor/ Revenda
Agroindustria
Distribuidor/ Revenda
Aclcar e Etanol
Defensivos
Cooperativa
Cota de Fiagro
Insumos Agricolas
Distribuidor/ Revenda
Siderurgia
Agucar e Etanol
Aclcar e Etanol
Agucar e Etanol
Insumos Agricolas
Agucar e Etanol
Cooperativa

Agroindustria

20,699

18,838
16,252
14,044
13,044
12,009
11,198
11,141
10,687
10,471
10,376
10,021
9,532
8,056
7,909
7,501
7,436
6,368
6,314
6,057
6,015
4,773
4,588
4,302
4,015
3,601
2,842
1,730
270

5,885
255,975

8.1%

7.4%

6.3%

5.5%

5.1%

4.7%

4.4%

4.4%

4.2%

4.1%

4.1%

3.9%

3.7%

3.1%

3.1%

2.9%

2.9%

2.5%

2.5%

2.4%

2.3%

1.9%

1.8%

1.7%

1.6%

1.4%

1.1%

0.7%

0.1%

2.3%

100,0%

070

AA-
N/D
N/D

AAA

N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
N/D

BBB-

CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
Renda Variavel
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+

Caixa

5.00%

4.00%

4.75%

4.29%

4.00%

5.36%

2.75%

2.25%

4.00%

4.70%

4.00%

4.65%

4.20%

5.00%

4.00%

5.41%

4.75%

4.37%

5.80%

3.40%

2.45%

4.70%

5.41%

5.75%

7.80%

4.70%

2.93%

3.58%

5.00%

7.01%

5.63%

2.19%

4.00%

5.34%

2.39%

2.00%

3.90%

4.92%

4.00%

4.65%

3.95%

5.00%

4.00%

5.98%

4.73%

4.84%

5.80%

3.39%

1.79%

4.83%

5.98%

5.77%

7.05%

4.83%

2.79%

3.60%

1.7
2.1
1.6
0.0
1.0
2.8
4.3
3.5
1.6
2.0
2.5
2.3
2.5
2.5
2.7
2.1
1.7

1.6

3.2
1.6
0.9
2.0
2.1
2.7
2.2
2.0
2.0

3.1

2,1



CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPACT1

W

COMENTARIO DO GESTOR &~

Mercado

A frase “abordagem dependente dos dados” no comunicado do FED sobre a dltima elevacdo de juros, de 5,25% para 5,50% no dia 26,
fol interpretada como o inicio do fim do aperto monetdrio no mundo, o que fez o0 més terminar com sustentagdo dos ativos globais:
agdes +3,3%, renda fixa corporativa +0,5%, renda fixa “high yield” +1,4%, fundos imobiliarios (REITs) +3,4%.

As taxas de dez anos do Tesouro americano subiram de 3,84% para 3,96%. As commodities subiram 8%, com alta de 15% no
petréleo. O délar americano perdeu 1% para seus pares.

Pleno emprego, inflagdo de servigos e commodities rdpidos no gatilho compdem quadro preocupante para qualquer banco central, mas
a desinflagdo dos indices principais (chama-se headline) é o que tem criado o mais novo “conundrum” - palavra que significa
aproximadamente “enigma”, mas que os falantes de linguas ndo inglesas aprenderam a usar no original. O FED, agora praticando os
juros mais altos desde aqueles que estouraram a bolha dot-com 22 anos atras, parece disposto a olhar para o enigma pelo angulo dos
dados, e 0 mercado comemora.

No Brasil, a melhora dos ativos continuou em ritmo mais lento: o Ibovespa subiu 3,3% no més. O real valorizou 1,3% contra o ddlar,
fechando a 4,73. Os juros cairam ligeiramente, com as NTNBs de dez anos fechando a 5,28% e o DI de 2026 a 10,07%. O IFIX
valorizou-se 1,3%.

Trés fatores explicam essa reducdo de ritmo: os juros internacionais, a aprovagdo da primeira parte da Reforma Tributdria e a condigdo
técnica do mercado.

Com os TIPS americanos de dez anos pagando 1,6% ao ano e visitando 2% com mais frequéncia que o confortavel e os mais curtos
negociando até 3%, comeca a haver duvidas sobre quanto mais as taxas das NTNBs longas (5,28%) podem cair.

A aprovacgdo da primeira parte da Reforma Tributdria - a rigor uma carta de boas intengdes que comecara a gerar efeitos em 2026 -
ergueu os animos, mas, uma vez ultrapassada, revelou a preocupacdo maior a frente: a segunda parte da reforma, a que procurard
“colocar o rico no imposto de renda”, é a que importa: ela terd efeitos imediatos e determinara o sucesso da politica governamental de
aumento de gastos publicos com trajetéria controlada de divida.

A complexidade dessa matéria pode ser antecipada pelas 106 emendas apresentadas a MP 1171 (de correcdo da tabela do imposto de
renda e taxagdo de ganhos no exterior), a qual abarca uma pequena fragdo dos recursos que a Reforma do Imposto de Renda devera
afetar.

A condicdo técnica do mercado sugere que os vitoriosos na ultima apreciagdo de ativos - os comprados em agdes e fundos imobiliarios,
vendidos no délar e nas taxas de juros - deveriam realizar ganhos e dar a oportunidade de “stop” para os perdedores. Isso ndo parece
estar acontecendo, com compradores reafirmados e prontos para a préxima etapa; mas alguma troca de mao esperada pode causar
uma pausa na alta.

Em busca de qual pode ser a préximo evento a levar o foco dos investidores de volta a metade vazia do copo, o quadro fiscal é o
candidato mais forte. Apesar de um déficit primario (antes de pagamento de juros) de 145 bilhGes ja estar amplamente esperado
neste ano, o déficit de 20 bilhdes do primeiro semestre de 2023 ainda é um lembrete amargo comparado aos 130 bilh&es de superavit
no mesmo periodo do ano passado. Coloquemos as duvidas e esperancas sobre este tema no capitulo da segunda parte da Reforma

Tributdria, que deve se iniciar agora em agosto.

Fonte: Bloomberg, CVM, USDA, Conab e Quantum Axis.
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Commodities

Soja

O indicador de soja Cepea valorizou 7,8% no més, fechando julho cotado a RS 149,54 por saca, até agora junho foi 0 més que registrou
as menores cotacdes. O Brasil estd conseguindo escoar a sua boa safra de soja e agora os silos vdo passar a disputar espaco com a
super safra de milho que j4 comegou a ser colhida. Em julho os precos da oleaginosa se valorizaram na bolsa de Chicago também, o
USDA (Departamento de Agricultura dos EUA) divulgou que houve uma reducdo na area plantada de soja e as condigdes das lavouras

por |& pioraram. As proje¢des mostram um balango entre oferta e demanda ajustado. Uma melhora no desenvolvimento da lavoura de

soja nos EUA pode voltar a pressionar o preco no curto prazo.

Milho

As cotagdes de milho continuaram pressionadas no cendrio internacional e doméstico. Tanto nos EUA quanto no Brasil teremos
excelentes safras, fazendo a projecdo de estoque mundial subir. O indicador de milho Cepea recuou 3,1%, fechando em RS 53,62 por

saca, o menor valor visto neste ano.

Acucar e Etanol

A produtividade dos canaviais brasileiros continua surpreendendo. Praticamente todos os players acreditam em uma safra grande de
cana agora em 2023/24. As projec¢des ficam um pouco mais divergente quanto a temporada de chuvas do final do ano e comego da
préoxima safra. Até quando serd possivel colher, comego de dezembro? Meio de dezembro? A cana que ndo for colhida este ano, serd

colhida no comeco ou final de marco?

Os precos do aglcar no mercado internacional se estabilizaram no més, com o primeiro futuro do agucar bruto oscilando entre Usd
23,5 e 24,3/libra. Ha uma grande queda de preco quando olhamos as safras para frente e isto estd fazendo com que as usinas
posterguem as fixagdes de preco.

O etanol segue pressionado, a Abicom (Associacdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis) divulga diariamente o ~diferencial de
preco entre gasolina e etanol. No final de julho a gasolina brasileira estava mais de 20% defasada em relacdo ao prego de importagdo
de referéncia. Como o etanol tem um teto de prego na gasolina, hd uma grande vantagem para as usinas de cana de aglcar
maximizarem a producéo do adocante. E exatamente isso que eles estdo fazendo e em alguns casos estdo sendo anunciados projetos

de fabricas de agucar para aqueles que hoje podem produzir apenas etanol.

Proteina Bovina

O valor da arroba do boi gordo que havia recuperado uma parte da queda de preco em junho voltou a cair em julho e fechou
praticamente no mesmo patamar do fechamento de maio. A boa condicio das pastagens, a grande oferta de animais terminados e o
baixo consumo interno estdo pressionando os pregos. Outro fator que tem influenciado é o prego baixo de outras proteinas animais

proveniente de porcos e aves.

Fonte: Bloomberg, CVM, USDA, Conab e Quantum Axis.
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CREDITOS - DESCRITIVOS
- Cooperativa Graos - Defensivos
- Silvicultura

Energia Térmica

© RAA

Rio Amambai Agroenersia

A forca gue brota da ferra!

S UIsa

EIDENERGIA + A.;'.J CAR

S UIsa

BIJENERGIA + A.;'.J CAR

SL,Q.-_-J
1 1

Santa Helena
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- Sementes

- Insumos Agricolas

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador
Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Rio Amambai
Agroenergia

CDI +5,50%
04/12/2028
2,5y

s/r

Usina Itamaraty
CDI +7,00%.
28/12/2027
2,5y

s/r

Usina ltamaraty
CDI + 4,50%.
15/03/2028
27y

s/r

Energética Santa
Helena

CDI + 4,00%
19/03/2023
2,8y

s/r

Acucar e Etanol

Distribuidor/ Revenda

* O CRA conta com alienacao fiduciaria
da terra e do canavial, perfazendo um
LTV de 60%, e cessdo de recebiveis
de 150% do valor anual de juros e
amortizacao

A usina pertence a Amerra Capital e
produz agudcar bruto para exportagdo e
etanol anidro. A usina tem capacidade
de moagem de 3,2 milhdes de toneladas
de cana e estd investindo em canavial
para diminuir a ociosidade e aumentar a
moagem de cana.

* 100% do valor emitido em garantia
com Alienacio Fiducidria em imdveis
e penhor de cana, mais fundo de
reserva de 3 parcelas de juros
Maior usina de cana de aglcar no MT,
tem capacidade de moagem de 6,3
milhdes de tons de cana. Apds a morte
do fundador em 2015 a usina foi vendida
em 2019. Neste periodo as finangas da
usina se degradaram. O fundo que
adquiriu parte das dividas ird fazer a
conversao em acoes e isto ird trazer a
alavancagem para niveis compardveis
aos Peers.

* 47% do valor emitido em garantia
com Alienacio Fiducidria em imdveis
* 100% do saldo devedor em Cessao
Fiducidria de recebiveis
* Aval das empresas do grupo
Maior usina de cana de aclcar no MT,
tem capacidade de moagem de 6,3
milhdes de tons de cana. Apdés a morte
do fundador em 2015 a usina foi vendida
em 2019. Neste periodo as finangas da
usina se degradaram. O fundo que
adquiriu parte das dividas ird fazer a
conversao em acoes e isto ird trazer a
alavancagem para niveis compardveis
aos Peers.

* O CRA conta com garantia de (i)
Cessdo de recebiveis de contrato com
clausula de take or pay com a Raizen
(i) aval dos sécios e (iii)) fundo
reserva de 1 parcela de juros.

A usina produz etanol ha mais de 40

anos no MS, os recursos captados serdo

investidos no projeto de cogeracdo de

energia. A maior parte do canavial é

préprio e a regido tem pouca aptidado

para graos. A emissora fechou 2021 com
alavancagem negativa. O CRA foi emitido

com selo verde, em 2 séries, sendo a 22

subordinada a série adquirida.
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Taxa de Emissdo
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Tomador

Taxa de Emissao
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Duration Aprox.

Rating

Tomador
Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

el

Usina Lins
CDI +1,50%
20/03/2028
3,6y

A

DuAgro Belagricola

CDI + 4,00%
01/05/2026
2,5y
N/D

Belagricola
CDI +4,20%
31/10/2028
2,6y

s/r

Futura

CDI +5,00%
16/06/2025
2,3y

s/r

Acucar e Etanol

Distribuidor/ Revenda

* O CRA conta com aval dos sécios e da
holding e fundo de reserva de 1,5% do
saldo devedor.

A usina foi fundada em 2007, a

companhia fazia parte do grupo Batatais

até 2020. Neste ano houve a cisdo dos
ativos e uma reestruturacao societaria.

A Lins tem um ativo moderno e avancou

na governanga corporativa nos ultimos

anos.

O Capex industrial ja foi feito e a usina

estd investindo em canavial para atingir

a moagem de 4.7 milhdes de toneladas

de cana.

* O CRA tem 25% de subordinacio e
opcao de venda da CPR

A DuAgro é uma Agfintech fundada em
2016 pela VERT Securitizadora e XP. A
empresa financia o pequeno e médio
produtor. A  Belagricola é uma
distribuidora de insumos e originadora de
grdos, atua nos estados de SP, PR e SC
com foco nas culturas de soja, milho e
trigo. Em 2017 o grupo chines Dakang
comprou o controle da empresa. A
Duagro serd responsdvel por aprovar o
crédito aos produtores e a Belagricola
serd a fornecedora dos insumos.

* O CRA tem cessio fiducidria de
contratos com a Cargill em 100% do
valor de emissdo e aval da Landco

distribuidora de
insumos e originadora de graos, atua nos
estados de SP, PR e SC com foco nas
culturas de soja, milho e trigo. Em 2017 o

A Belagricola é uma

grupo chines Dakang comprou o controle
da empresa.

* A operacao tem garantia de Cessdo de
Recebiveis com 120% do saldo
devedor, fianca dos sécios e fundo de
reserva de 2 PMTs

A Futura Agro é uma revenda fundada
em 2003 com unidades no triangulo
mineiro e Goids. A empresa tem
apresentado margens acima da média de
mercado com estratégia de negociacoes
via Barter e comprando mais insumos a
vista e repassando o produto parcelado
aos produtores.
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e O CRA conta com aval cruzado das
empresas do grupo

A Agrogalaxy é uma distribuidora de

Tomador Agrogalaxy insumos de capital aberto com acdes
negociadas na B3, em 2016 o fundo de
G A L A X Y Taxa de Emissio CDI + 4,25% private equity Aqua capital fez a compra
da primeira revenda. A Agrogalaxy estd
Vencimento 17/09/2027 presente em 12 estados e possui 145
lojas. A companhia tem uma governanga
Duration Aprox. 2,6y corporativa muita acima da média do
setor. A operagdo de CRA conta com
Rating s/r covenant de divida liquida/ Ebitda de
3,5x.

e Garantia 75% do valor de emissio

CRA FrlgOl combinado entre Cessdo Fiduciaria de
(CRA02200730) recebiveis, Alienacdo Fiducidria em
) imdveis e equipamentos
ﬁ Tomador Frigol * Fianca da Frigol Holding
L A Frigol é uma das cinco maiores
FR'QOL Taxa de Emissao CDI+5,75% empresas de proteina animal brasileira,
) apds a reestruturacdo judicial ocorrida
. " g . Vencimento 16/06/2027 entre 2010/19 focou a atuagdo em
Alimenta sua vida . rentabilidade e estd entregando margens
Duration Aprox. 2,3y maior do que outras empresas do setor.
. A empresa estd com alavancagem baixa
T s/r e com bons indicadores financeiros.

e CRA Sénior com 20% de
; CRA COCARI (CRAO21 O05LP) subordinacdo, a subordinada foi
comprada pela devedora

Cooperativa e Garantia de CF de recebiveis na
Tomador o :
Agropecudria e Industrial propor¢do minima de 110% do valor
de emissdo, CF de contrato de
R - :
Taxa de Emissao CDI'+5,35% venda de grdos (30% do valor de
Vencimento 17/12/2026 emissao)
A Cocari é uma cooperativa com atuagao
Duration Aprox. 2,2y no PR, GO e MG, com capacidade de
armazenagem de 8,2mm de sacas. Os
Rating BBB- recursos serdo utilizados para compra de
insumos.
CRI LAR COOPERATIVA . Qar:anjcia de alienagao ﬂduc;iéria de
imoveis, supermercado e unidade de
(22|—1 21 2138) recepcdo de grdos, avaliados em RS
. 350 milhd
Tomador Lar Coop Agroind mihoes
A Lar Cooperativa é uma cooperativa que
P o
Taxa de Emissao CDI'+2,45% atua com varios setores da cadeia agro.
. Esse fator é um importante diferencial
Vencimento 19/12/2034 entre outras cooperativas que atuam de
Dl aoTADIo 43y forma parecida a uma .distr'ib.uidtzra de
insumos. Com a diversificacdo a

A cooperativa consegue reduzir a
volatilidade no seu resultado financeiro.

Rating

e12
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CRA COAGRIL (CRAO23006SH) * Avaldo presidente
* Cessdo de recebiveis de contrato de
C | compra e venda com a Cargill
Tomador oagrt equivalente a 100% do saldo devedor
Taxa de Emissao CDI +4,70% A Coagril é uma cooperativa que atua na
e . comercializacido de insumos,
Vencimento 27/12[2027 §

armazenagem e comercializagdo de graos.

D on A 21 Ela tem atuacdo nos estados nos estados
c OAG n I L LB IR Yy de MT, GO, MG e BA. As principais

culturas sao soja, milho, sorgo, trigo e

Rating s/r

café.
* CF de recebiveis correspondendo a
CRA SOLUBIO (CRA022008YH) 150% do valor de emissao
* Os contratos de venda possuem
Solubio Tec Agricolas clausula de take or pay

Tomador
"' S.A
A SoluBio foi fundada em 2016 e

Taxa de Emissdo CDI +4,75% oferece tecnologia que permite que o

agricultor produza seus defensivos

S I B. ® Vencimento 28/09/2027 biolégicos na prépria fazenda. A
o u Io companhia possui clientes de grande

Tecnologias Agricolas Duration Aprox. 2,3y porte. O uso dos recursos da divida foi
usada para expansdo da fabrica que

J Rating slr reduzird o gargalo enfrentado de
produgdo enfrentado em 2021.

c » Garantia de Alienagdo Fiducidria de
CRA Aco Verde Brasil iméveis 75% do valor de emissdo e
(CRA021 00089) Cessdo Fiducidria de recebiveis (25%)

) e Aval
an Tomador Ago Verde Brasil A Aco Verde Brasil (AVB) pertence ao
L Grupo Ferroeste. O grupo é verticalizado

(o)

SEH VERDBE Taxa de Emissao CDI+2,50% na producdo do ferro gusa e produz a
TR TTI . prépria madeira utilizada nos alto fornos.
Vencimento 15/04/2025 A AVB estd instalada em Acailandia
. (MA) e tem fécil acesso ao mineral da
Duration Aprox. 1.2y Vale do Rio Doce. A AVB investe no
Rating AA reaproveitamento de matéria-prima e

residuos.

* O CRA tem rating A- pela Fitch e

CRA CRESOL conta com cessdo de recebiveis de no
(CRA0220099D) minimo 120% do volume de emissio.
O sistema Cresol é formado por 4
Tomador Cresol cooperativas centrais de crédito, a

emissora do CRA foi a Cresol Baser. A
‘ RESOL Taxa de Emissdo CDI +2,95% Baser tem foco no agro e atua em 11

estados, tém 20 cooperativas filiadas e

Vencimento 14/12/2027 mais de 267 mil cooperados. No final de
2021, tinha RS 9,7bi em ativos e RS 1,3
Duration Aprox. 1,3y Bi no Patriménio. A inadimpléncia acima

de 90 dias encerrou 2021 em 0,34% e
as sobras do exercicio foram de RS 173
milhdes.

Rating A-

e13
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CRA PATENSE * 100% do saldo devedor em cessdo
(CRA02300G01) fiducidria de contrato com a Colgate

e Aval
Tomador PATENSE
. A Patense é especializada na producgado
N & O,
J Taxa de Emissdo CDI+3,00% de proteinas e gorduras a partir do

Patense Vencimento 15/01/2029 processamento de residuos de origem

PROTEINA E GORDURA ANIMAL animal. Cerca de 20% da receita advém
i |_|l = [ |I I ~ . ~
neE de exportacdo, no Brasil as vendas sdo

Duration Aprox. 2,7y concentradas nos estados do Sul e
Rating T Sudeste.
CRA BINATURAL . 'Gatan.tla de All?nagao. Fld'ulu‘arla de
iméveis, Cessiao Fiducidaria de
(CRAOQBOOSVS) recebiveis (50%) e Aval
Tomador BINATURAL A BINATURAL uma empresa do setor de

biodiesel com 2 unidades, uma em Goias

b ElNATURAL Taxa de Emissdo CDI'+4,65% e uma na Bahia. No ano de 2022 a

empresa obteve receita liquida de RS 2.9

Vencimento 23/03/2028 Bilhdes, EBITDA de RS 168 milhdes,

. tinha uma divida liquida de RS 457
Duration Aprox. 2,4y milhdes e uma alavancagem de 2.7x. Os
Rating S recursos da emissdao foram destinados

para alongamento das dividas.

f * 120% do saldo devedor em garantia
CRA ALIANCA AGRICOLA g
composto por soma de Alienacdo
(CRAOQBOOCQ) Fiduciaria de soja, Cessdo Fiduciaria
Tomador ALIANCA AGIQ[COLA de recebiveis e/ou cash colateral
* Aval
/ Ersdi 2l foMiANlL: Taxa de Emissao CDI + 5,00%
SODRUGeswo A Alianca pertence ao grupo Sodrugestvo
Vencimento 15/05/2028 que tem uma atuacdo verticalizada com
sede em Luxemburgo e diversas regides
i elo mundo. No Brasil a Alianga faz
Duration Aprox. 2,5y P ¢
originacao, trading e processamento de
Rating s/r soja, trigo e milho.
CRI AGRICOLA ALVORAA
(22]1107076) * 100% do saldo devedor em Alienacao
- Fiducidria de imdvel
Tomador AGRICOLA « Aval
ALVORADA
T de Emisss CDI + 4.00% A Agricola Alvorada é uma revenda que
axXa de cmissao + 4, (o]

tem lojas em 13 cidades no Mato Grosso,

‘ Agricola . .
’ALVORADA Vencimento 30/10/2030 o grupo possui grande capacidade de

armazenagem em 9 armazéns proprios e
9 arrendados. A Bunge comprou 37%
das acdes em 2017.

Duration Aprox. 27y

Rating s/r

e14 «
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FIDC RWS « O FIDC conta com 50% de
(36826208EN) subordinacdo para a cota sénior e

limite maximo de atraso.

Tomador KWS SEMENTES A RWS Sementes presta servico de

desenvolvimento e pesquisa na drea

eva da [0 rese CDI + 4.50% agrébnoma especialmente em genética e

' melhoramento vegetal para obtengdo de

Ve e 07/08/2023 cultivares, producdo e multiplicagcdo de

A
AR
AR,

sementes certificadas. O fundo ¢
Duration Aprox. 0.051y composto por direitos de crédito de
operacdes de venda pela cedente aos
Rating AAA, S&P devedores. Os produtos sdo sementes de
milho, soja e sorgo

®

e O FIDC conta com 20% de

subordinacdo para a cota sénior e alta
diversificacdo entre sacados e regides
Tomador TERRA MAGNA geogréficas

A Terra Magna é uma agtech de crédito

Taxa de Emissao CDI +4,0% para o agronegécio. A companhia atingiu
o breakeven no 1T23 e ja concedeu mais
Vencimento 31/07/2024 de R$1.2 bi em crédito ao setor. Em

suma, o FIDC é do tipo multi cedente

Duration Aprox. 1.02)/ multi sacado onde as cedentes sdo multi
revendas e os sacados seus
Rating A- clientes/produtores rurais.

* O FIDC conta com 50% de
subordinacao para cota sénior e 20%
para cota mezanino.

Tomador CERES A Ceres Investimentos presta solucdo
INVESTIMENTQOS financeira para agronegécio através do
. CDI + 5% (snr) e CDI relacionamento direto com empresas do
Taxa de Emissdo +7.4% (mz) setor. A empresa ja originou mais de
=70 Mz RS2bi e mais de RS800mm em
Vencimento 28/03/2027 operacdes estruturadas. O FIDC Ura Agro
c E R E S é do tipo multi cedente multi sacado,
Duration Aprox. 1.70y onde as cedentes s3o as revendas
agricolas e os  sacados  seus

INVESTIMENTOS Rating AA- e BBB- clientes/produtores rurais.

*« O FIDC conta com 5% de
subordinacdo para a cota mezanino,

FIDC SUMITOMO MZ

(4669622'\421) entretanto o FIDC possui uma opcao
de venda que aumenta a
Tomador SUMITOMO subordinacio da cota mz para 10%

* CHEMICAL A Sumitomo Chemical Brasil é uma
SUMITOMO Taxa de Emissio CDI + 5.80% subsidiaria da Sumitomo Chemical que
CHEMICAL . possui sede em Toquio. A companhia

Vencimento 12/11/2027 comercializa defensivos agricolas e o
FIDC antecipa os recebiveis devidos pelas
Duration Aprox. 3.20 revendas, distribuidoras e cooperativas.
Esse ja é o segundo veiculo estruturado
Rating A- da companhia e a inadimpléncia

histérica é de menos de 0,8%.

«15.
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GLOSSARIO
Valor de Mercado (R$/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do tltimo dia do més
Valor Patrimonial (R$/Cota) Valor da cota patrimonial no ultimo dia do més
Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secunddrio multiplicado pelo nimero total de cotas
Dividend Yield (Cota Mercado) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més
Dividend Yield (Cota de Emissao) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da udltima emissdo
Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para

investidores profissionais

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primadria e IR sobre ganho de

Cota Patrimonial Ajustada .
capital

Prémio sobre a curva de titulo piblico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,

B ..
Spread Qver com base na marcagdo dos pregos (PU) do administrador
Spread Taxa equivalente em CDI+
Taxa ponderada de aquisigdo Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortizac¢&es do titulo
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DISCLAIMER

As informagées contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA, Assim, ndo € possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. A
Capitania n3o assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Complementares e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Ndo é autorizada a sua reprodugdo ou disponibilidade para circulagdo sem prévia
autorizacio da Capitania.

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 - Torre Norte - 3° andar | Jardim Paulistano m Autorregulagdo

S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 01452-002 ANBIMA
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br

https://capitaniafiagro.com.br/cpac11/
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