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Desde seu início o fundo já distribuiu total de R$ 1,755 de dividendos por cota. Segue abaixo histórico das distribuições do
Fundo.

Mês de
Competência

Distribuição 
(R$/Cota)

Cota Patrimonial 
(R$/cota)

CDI
Cota Emissão     

(R$ 10,00)
Cota Patrimonial¹

DY a.a. DY a.a.

Ago-23 0,130 10,02 1,14% 15,60% 15,58%

Set-23 0,110 9,94 0,97% 13,20% 13,28%

Out-23 0,105 9,88 0,99% 12,60% 12,76%

Nov-23 0,100 9,82 0,92% 12,00% 12,22%

Dez-23 0,110 9,80 0,90% 13,20% 13,46%

Jan-24 0,100 9,77 0,97% 12,00% 12,29%

Fev-24 0,100 9,77 0,80% 12,00% 12,29%

Mar-24 0,100 9,78 0,83% 12,00% 12,27%

Apr-24 0,100 9,79 0,89% 12,20% 12,26%

Mai-24 0,100 9,79 0,83% 12,85% 13,12%

Jun-24 0,095 9,80 0,79% 12,70% 12,96%

Jul-24 0,100 9,81 0,91% 12,50% 12,74%

Ago-24 0,100 9,82 0,87% 12,20% 12,42%

Set-24 0,020 9,48 0,84% 11,30% 11,91%

Out-24 0,000 9,43 0,93% 10,25% 10,87%

Nov-24 0,000 9,52 0,79% 9,25% 9,71%

Dez-24 0,030 9,62 0,93% 8,45% 8,78%

Jan-25 0,090 9,69 1,01% 8,35% 8,61%

Back outline

Abaixo a comparação dos dividendos pagos do fundo com o CDI do período. O CDI é calculado com base no retorno mensal
do CDI líquido (15% de impostos de renda) sobre a cota patrimonial do CPAC11.
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Na tabela a seguir, demonstramos o retorno potencial do investidor ao adquirir a cota do fundo a um determinado preço de
mercado, supondo que a cotação faça convergência da cota patrimonial ao longo do prazo médio da carteira. A cota
patrimonial representa o valor que o investidor receberia caso o gestor optasse por vender todos os ativos da carteira no
mercado e liquidasse o fundo.

O CPAC é um dos Fiagros FIIs que tem o maior percentual de investimentos na carteira com ativos precificados diariamente
pela Anbima, atualmente temos aproximadamente 50% da carteira.

Tabela de Sensibilidade

Cota Patrimonial em 31/jan/2025 – R$ 9,69

Preço por Cota % da cota Patrimonial
Spread pós custos

equivalente em CDI +

7.60 78.4% 15.4%

7.70 79.4% 14.8%

7.80 80.4% 14.2%

7.90 81.5% 13.6%

8.00 82.5% 13.0%

8.10 83.5% 12.4%

8.20 84.6% 11.8%

8.30 85.6% 11.1%

8.40 86.6% 10.5%

8.50 87.7% 9.9%

8.60 88.7% 9.3%

8.70 89.7% 8.7%

8.80 90.7% 8.1%

8.90 91.8% 7.5%

9.00 92.8% 6.9%

9.10 93.8% 6.3%

9.20 94.9% 5.7%

9.30 95.9% 5.1%

9.40 96.9% 4.5%

9.50 98.0% 3.9%

9.60 99.0% 3.3%

9.70 100.0% 2.7%

9.80 101.1% 2.0%

9.90 102.1% 1.4%

10.00 103.1% 0.8%

10.10 104.1% 0.2%

10.20 105.2% -0.4%

10.30 106.2% -1.0%

10.40 107.2% -1.6%

10.50 108.3% -2.2%

10.60 109.3% -2.8%



DRE – CPAC11 (BRL Mil)1 Ago-24 Set-24 Out-24 Nov-24 Dez-24 Jan-25 Últimos 12 meses Acumulado

Receitas 3,064 3,198 2,810 2,312 2,791 3,131 35,677 64,175

Receita de Juros e Carrego 2,968 2,861 2,681 2,170 2,629 2,953 34,318 61,465 

Ganhos na venda de Ativos 1 261 1 11 0 3 349 698 

Resultado de aplicação do Caixa 95 75 128 131 162 175 1,010 2,011 

Despesas (236) (223) (226) (205) (251) (235) (3,101) (5,630)

Taxa de Administração (225) (213) (226) (188) (209) (222) (2,562) (4,377)

Taxa de Performance 0 0 0 0 0 0 (347) (976)

Outras despesas (10) (10) 0 (17) (179) (13) (192) (264)

Ajuste no valor dos Ativos 170 (9,071) (3,618) 286 81 (178) (12,040) (277)

Resultado 2,999 (6,096) (1,035) 2,393 2,621 2,717 20,536 46,481

Resultado / Cota 0.114 (0.232) (0.039) 0.091 0.100 0.103 0.781 1.755 

Distribuição (2,631) (526) 0 0 (789) (2,368 (21,967) (46,170)

Distribuição / Cota 0.100 0.020 0.000 0.000 0.030 0.090 0,835 1.755 

Dividend Yield a.a. (cota patrimonial)1
12.42% 11.91% 10.87% 9.71% 8.78% 8.61%

Resultado Acumulado 3,339 (3,283) (4,318) (1,924) (93) 311 311 311

Resultado Acumulado / Cota 0.127 (0.125) (0.164) (0.073) (0.004) 0.012 0.012 0.012

0.112 0.000
0.007

-0.007
-0.008 -0.001

0.103
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Ativo CETIP Setor
Volume

(BRL Mil)
% PL Rating Indexador

Taxa de 
Aquisição

Taxa de 
Mercado

Duration
(Anos)

Fiagro FII Cota de Fiagro 11,134 4.4% Renda Variável 0.00% 0.00% 0.0

Lar Cooperativa 22L1212138 Cooperativa 11,229 4.4% A CDI+ 2.67% 2.20% 3.3

Usina Lins CRA022002MH Açúcar e Etanol 11,007 4.3% A CDI+ 2.25% 1.94% 2.5

Solubio CRA024008C2 Defensivos 9,932 3.9% - CDI+ 5.25% 6.60% 2.0

CRAS Brasil CRA02300VST Agroindústria 9,869 3.9% N/D CDI+ 5.00% 7.23% 1.6

Santa Helena CRA02200CT5 Açúcar e Etanol 9,816 3.8% N/D CDI+ 4.00% 4.06% 1.5

Aliança Agrícola CRA02300CI2 Agroindústria 9,732 3.8% N/D CDI+ 4.95% 4.25% 1.5

Ultracheese 23J1042731 Laticínios 9,597 3.8% N/D CDI+ 5.65% 5.66% 1.8

Olfar CRA023003JX Agroindústria 9,448 3.7% A CDI+ 2.90% 2.08% 2.1

Agrogalaxy CRA022009KI Distribuidor/ Revenda 9,431 3.7% N/D CDI+ 4.01% 0.00% 1.5

Binatural CRA023005V5 Biodiesel 8,863 3.5% N/D CDI+ 4.65% 4.00% 1.4

Capal CRA02300Q8I Cooperativa 8,040 3.2% N/D CDI+ 5.75% 5.75% 1.8

Ura Agro 4571422SN6 Insumos Agrícolas 7,752 3.0% AA- CDI+ 5.00% 5.00% 2.1

Belagrícola CRA02200DKY Distribuidor/ Revenda 6,830 2.7% N/D CDI+ 4.20% 4.45% 1.6

Patense CRA02300GO1 Agroindústria 6,682 2.6% N/D CDI+ 5.36% 0.00% 1.1

UISA CRA0230099D Açúcar e Etanol 6,550 2.6% BBB+ CDI+ 5.17% 3.52% 1.7

Coagril CRA023006SH Cooperativa 6,482 2.5% N/D CDI+ 4.71% 4.46% 1.4

FIDC Sumitomo MZ 4669622MZ1 Insumos Agrícolas 6,220 2.4% A- CDI+ 5.80% 5.80% 2.2

Coruripe CRA023000M9 Açúcar e Etanol 6,152 2.4% BBB CDI+ 4.21% 9.47% 0.9

Alcoeste CRA024008C3 Açúcar e Etanol 5,866 2.3% - CDI+ 3.63% 3.50% 2.6

Jumasa 5483424UN1
Máquinas e 

Equipamentos
5,581 2.2% N/D CDI+ 5.00% 5.00% 2.4

Maestro CRA02300R5T Logística 5,289 2.1% N/D CDI+ 4.50% 4.25% 1.6

Cocari CRA021005L1 Cooperativa 4,971 1.9% BBB- CDI+ 4.22% 4.01% 1.2

Alvorada 22J1107076 Distribuidor/ Revenda 4,621 1.8% N/D CDI+ 4.00% 4.01% 2.2

Culttivo 4686824SN5 Crédito Rural 4,089 1.6% 0 CDI+ 4.08% 4.08% 2.7

Combio CRA021004NU Energia Térmica 3,990 1.6% N/D IPCA+ 10.05% 9.59% 2.1

E-ctare Pay CRA02300NM1 Cessão de Carteira 3,839 1.5% N/D CDI+ 5.50% 3.19% 0.7

Ura Agro 4571422MZF Insumos Agrícolas 3,602 1.4% AA- CDI+ 7.80% 7.80% 1.1

PISANI CRA023001JL Agroindústria 3,288 1.3% N/D CDI+ 4.90% 4.15% 1.6

Cresol CRA0220099D Cooperativa 3,448 1.4% A CDI+ 2.26% 1.63% 1.6

Futura CRA022006N6 Distribuidor/ Revenda 3,244 1.3% N/D CDI+ 4.02% 5.49% 0.4

UISA CRA021005QS Açúcar e Etanol 3,158 1.2% BBB+ CDI+ 4.71% 4.23% 1.3

Grupo JB CRA02400ANS Açúcar e Etanol 1,989 0.8% - CDI+ 4.25% 4.60% 2.3

Coruripe CRA0190020F Açúcar e Etanol 1,731 0.7% BBB CDI+ 6.89% 6.79% 0.5

Adubos Araguaia CRA02200795 Insumos Agrícolas 1,440 0.6% N/D IPCA+ 12.05% 9.38% 1.8

Monte Carlo CRA024002GX
Distribuidora de 

Combustivel
1,297 0.5% 0 CDI+ 5.50% 5.49% 1.6

Monte Carlo CRA024002GY
Distribuidora de 

Combustivel
1,297 0.5% - CDI+ 5.50% 5.49% 1.6

UISA CRA021005QP Açúcar e Etanol 1,294 0.5% BBB+ CDI+ 4.70% 4.23% 1.3

Frigol CRA02200B42 Proteína Animal 782 0.3% N/D CDI+ 6.29% 7.77% 1.5

Grupo Sim CRA022002XU
Distribuidora de 

Combustivel
602 0.2% - CDI+ 4.03% 3.91% 0.1

Over XP Caixa 24,982 9.8% - Caixa 0.00% 0.00% 0.1

255,164 100,0% 1,7



CETIP Tipo de Ativo Ativo Indexador
Volume

(BRL Mil)

CRA022002XU CRA Grupo SIM CDI + 20

22L1212138 CRI Lar Cooperativa CDI + 723

4571422SN6 FIDC Ura Agro CDI + 2.300

CRA024008C3 CRA Alcoeste CDI + 802

CRA0220099D CRA Cresol CDI + 79

CRA021005L1 CRA Cocari CDI + 6

CRA021004NU CRA Combio IPCA + 2.000

CRA021002YF CRA J. Macedo IPCA + 2

CRA02200795 CRA Adubos Araguaia IPCA + 428

Cotas de Fiagro Fiagro FII Cotas de Fiagro Renda Variável 912

Subtotal Renda Variável 911

Subtotal IPCA + 10,5% 2.429

Subtotal CDI + 4,1% 3.930

CETIP Tipo de Ativo Ativo Indexador
Volume

(BRL Mil)

CRA02300R5T CRA Maestro CDI + 372

CRA021004NU CRA Combio IPCA + 26

CRA022006N6 CRA Futura CDI + 70

CRA0230099D CRA Usina Itamaraty CDI + 404

CRA023003JX CRA Olfar CDI + 298

23J1042731 CRI Ultracheese CDI + 34

Subtotal IPCA + 9,4% 26

Subtotal CDI + 2,8% 1.183



R$ mil Fev-24 Mar-24 Abr-24 Mai-24 Jun-24 Jul-24 Ago-24 Set-24 Out-24 Nov-24 Dez-24 Jan-25

Volume 
Negociado

31.351 50.230 40.108 30.131 16.688 16.336 9.999 12.279 18.378 11.563 21.970 28.500

Média Diária 1.741 2.511 1.909 1.506 1.112 710 454 584 799 608 1.156 1.295

Giro Mensal 12,20% 19,53% 15,57% 11,70% 6,48% 6,33% 3,87% 4,92% 7,41% 4,61% 8,68% 11,17%

Valor Patrimonial1 256.925 257.201 257.539 257.620 257.730 258.100 258.468 249.540 248.180 250.573 253.194 255.122

6,300

6,400

6,500

6,600

6,700

6,800

6,900

7,000
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CETIP RISCO % DO PL
CLASSE 
SÊNIOR

CLASSE 
MEZANINO

AVAL
ALIENAÇÃO 
FIDUCIÁRIA

CESSÃO 
FIDUCIÁRIA

Fiagro FII Fiagro FII 4.8%

CRA022002MH Usina Lins 4.73% X

22L1212138 Lar Cooperativa 4.82% X

CRA02200CT5 Santa Helena 4.22% X X

CRA02300VST CRAS Brasil 4.24% X X X

CRA024008C2 Solubio 4.27% X X

CRA02300CI2 Aliança Agrícola 4.18% X X X

CRA023003JX Olfar 4.06% X X X

23J1042731 Ultracheese 4.12% X 

CRA022009KI Agrogalaxy 4.05% X 

CRA023005V5 Binatural 3.81% X X X 

CRA02300Q8I Capal 3.45% X X 

CRA0230099D UISA 2.81% X X X

CRA02200DKY Belagrícola 2.93% X X 

CRA02300GO1 Patense 2.87% X X

CRA023006SH Coagril 2.78% X X

CRA023000M9 Coruripe 2.64% X X X 

4669622MZ1 FIDC Sumitomo MZ 2.67% X

CRA02300R5T Maestro 2.27% X X 

4571422SN6 Ura Agro 3.33% X

5483424UN1 Jumasa 2.40% X X X

CRA022006N6 Futura 1.39% X

CRA024008C3 Alcoeste 2.52% X X X

CRA021005L1 Cocari 2.14% X X X

22J1107076 Alvorada 1.98% X X

4686824SN5 Culttivo 1.76% X X

CRA02300NM1 E-ctare Pay 1.65% X X

4571422MZF Ura Agro 1.55% X

CRA023001JL PISANI 1.41% X X X

CRA0220099D Cresol 1.48% X

CRA021005QS UISA 1.36% X

CRA02400ANS Grupo JB 0.85% X X

CRA021004NU Combio 1.71% X

CRA0190020F Coruripe 0.74% X

CRA024002GX Monte Carlo 0.56% X X

CRA024002GY Monte Carlo 0.56% X X

CRA021005QP UISA 0.56% X

CRA02200795 Adubos Araguaia 0.62% X

CRA02200B42 Frigol 0.34% X X

CRA022002XU Grupo Sim 0.26% X

Over BTG Caixa 10.73%

100%
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