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m , @ n (e VLGS Gt Feese] FEE EEr Valor Patrimonial Duration da Carteira NUmero de Ativos
R$ 262,6 MM 1,6 anos 49
~ R$ 9,98 por cota
RAZAO SOCIAL: TICKER:
CAPITANIA AGRO CREDITO - CPACII
Fil Resultado Mensal Dividendo Mensall Dividend Yield?
(R$ / cota) (R$ / cota) (%)
. — 0,119 0,105 13,38%
25;‘.;:;1.718 /0001_53 QDQAVI(-)%/DQEOIQ’;ICIO 0,117 no més anterior 0,105 no més anterior 8,52% Gltimos 12 meses
ADTV Cotistas! Papéis com Anbima
;(\Fl?ll\nlNISTRADOR:CCTV gESTOR: | (R$ mil) (N°) (% PL)
nvestimentos M apitdnia Investimentos
g 528 6.477 49%
315 no més anterior 6,500 no més anterior 51% no més anterior
PUBLICO-ALVO: REGIME DE DISTRIBUIGAO:
Investidores em geral Competéncia i i
MTM IPCA + MTM CDI + Ativos Auditados
(% a.a.) (% a.a.) (%)
TAXA DE ADMINISTRAGAO: TAXA DE PERFORMANCE: 1,5% 4,1% 100%
e 20% do que exceder CDI + 1% a.a. 11,8% no més anterior 4,3% no més anterior 100% no més anterior
Portfolio com Garantia (%) Exposi¢do direta ao NUmero de Tomadores'
NUMERO DE COTAS: Produtor Rural (%)
26.307.780
+92,8% 0,0% 39

" Database contabil 30/mai/2025.

2 Dividend Yield anualizado, considerando a cota patrimonial de fechamento AgOStO de 2025 I CPACl 1 | 2
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CPACI1 — Capitania Agro Crédito Fli

RESULTADO DO MES

No més de agosto, continuamos analisando novos casos, porém seguimos

) - cautelosos quanto @ inclusdo de novos riscos na carteira.
Em agosto, o CPACII registrou resultado contdbil de R$ 0,119 por cota e

resultado caixade R 0,12 QR Na nossa vis@o, a oferta de operacdes primdrias se divide em dois perfis

distintos:

« Empresas mais capitalizadas tém realizado captagdes com spreads de
crédito mais estreitos, mesmo sem a inclusdo de garantias nas ofertas;

+ Empresas com necessidade de refinanciamento no curto prazo tém
apresentado balangos com alta alavancagem e capacidade limitada
de geragdo de caixa para pagamento de dividas.

O fundo distribuiu R$ 0,105 por cota e o pagamento foi realizado dia 17
de setembro.

A carteira do Fiagro encerrou o0 més com 49 ativos, distribuidos entre
39 tomadores distintos. O fundo estd com 76% do patriménio alocado
em operagoes indexadas ao CDI + 4,1%, 7% & curva do IPCA + 11,5%, 9%
em cotas de Fiagros e 1% indexado a taxa Prefixada. A duragcdo média

da carteira é de 1,6 anos. Adicionalmente, fizemos atualizagcdées em alguns nomes que ainda ndo

temos em carteira, mas cujas ofertas primdrias j@ haviamos analisado
A cota patrimonial do CPACII vem se aproximando, més a més, do anteriormente e, por algum motivo, optamos por ndo participar no
valor de emissdo de R$10 por cota. Assim que esse patamar for passado.

alcancado, iremos aumentar o valor das distribuigdes mensais.
Entre as opgdes disponiveis no mercado secunddrio, nenhuma se

Esse nivel proporciona uma reserva de resultado dentro do fundo, destacou na relagdo risco x retorno.
permitindo enfrentar eventuais remarcacdes de ativos sem a
necessidade de interromper ou zerar as distribuicdes. Diante desses fatores, temos priorizado a aquisicdo de ativos que jd

possuimos em carteira e a compra de cotas de Fiagros.
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CPACI1 — Capitania Agro Crédito Fli

ACOMPANHAMENTO DE CASOS

PATENSE: O papel segue marcado em 55% do par. O plano de recuperagdo judicial foi aprovado no final de agosto. Ele prevé a possibilidade de venda de
algumas plantas da Patense, o que deve gerar liquidez de caixa para a companhia. A decisdo da gestdo foi seguir como credor colaborador. O
desembolso adicional aumentard a recuperabilidade do crédito antigo, que serd reconhecido pelo valor de face, com reajuste pela variagdo do IPCA nos
trés primeiros anos e por IPCA + 10% a partir do quarto ano. O vencimento serd bullet em 5 anos, com caréncia de trés anos para o pagamento de juros.

AGROGALAXY: O plano de recuperacgdo judicial da empresa foi aprovado no inicio de abril. O leiléo da carteira ocorreu no final de junho, a proposta dos
credores (detentores dos CRAs) foi a vencedora. No final de julho, teve inicio o desembolso para os credores colaboradores. O desembolso seguird
acontecendo ao longo de agosto e setembro, incluindo a troca do CRA antigo por cotas de FIDC. Nos proximos relatorios, traremos mais detalhes sobre os
ativos. Atualmente, o papel estd marcado a 50% do valor de face.

CRAS Brasil: A empresa entrou com pedido de recuperacdo judicial no final de maio. Nés, os demais credores do CRA e a securitizadora, decidimos
contratar o escritério de advocacia Pinheiro Guimardes para nos representar. Continuamos confiantes na recuperagdo integral do crédito, pois o papel
possui diversas garantias, como alienagdo fiducidria de imével e de madeira, cessdo fiducidria de recebiveis e aval dos acionistas. A soma da garantia
ultrapassa o valor da divida. Continuamos em contato com a empresa e o assessor financeiro. A CRAS Brasil continua operando nos seus dois segmentos:
6leo de amendoim e madeira. O papel estd marcado para 95% do Par e parou de acruar juros.
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PANORAMA MACROECONOMICO

Os ativos mundiais tiveram mais um més de alta: agdes globais +2,5%;
sendo +3,2% nos Estados Unidos, +4% no Japdo, +8% na China. Fundos
imobiliarios globais +4%; divida corporativa +1%.

Os dados econémicos dos Estados Unidos tém mostrado uma inflagéo
controlada até agora. Isto, somado & pressdo feita pelo presidente Trump,
contribuiu para tirar o Banco Central americano da zona de conforto na
qual mantém juros altos enquanto espera que das medidas do novo
governo atinjam os pregos ao consumidor. No dia 22, o presidente do FED
comentou em discurso a possibilidade de revisdo dessa politica monetdaria.

Os mercados reagiram ao discurso e, ao fim do més, davam quase 90% de
probabilidade de um corte de 0,25 ponto nos juros americanos na reunido
de 17 de setembro. A taxa dos titulos do Tesouro de dez anos caiu de 4,38%
para 4,23%. O dolar perdeu 2,2% contra as moedas pares. As commodities
subiram 1%. As acgdes, que até entdo estavam em alta moderadaq,
consolidaram os ganhos do més.

A tese da “rotagdo” de ativos para das economias emergentes ndo
funcionou em agosto, com emergentes desempenhando pior que as
economias centrais: suas moedas subiram apenas 12% contra o doélar e
suas bolsas (ex-China) ficaram zero a zero.

O Brasil comegou o més melhorando até o dia 13 quando ruidos na frente
politica sustaram a alta, que sé foi retomada com o alivio internacional. Ao
fechamento, o Ibovespa subiu 6,3%, registrou maxima nominal histérica e
voltou a se situar entre as bolsas mais rentdveis do mundo no ano; o real
ganhou 3,1% contra o ddlar; o indice IFIX de fundos imobilidrios ganhou 1,2%.

Essa melhoria aconteceu sem a tdo esperada queda de juros: as NTNBs de
dez anos ficaram praticamente estdveis a 7,43% e o DI futuro para janeiro
de 2028 cedeu de 13,67% para 13,27%.

Fonte: Bloomberg , CVM, USDA, Conab e Quantum Axis

Estd fora do radar uma queda da SELIC antes de 29 de janeiro. Assim como
seu congénere americano, o Banco Central do Brasil adota cautela na
politica monetdria a fim de enfrentar o balango de riscos, inclusive aqueles
que hdo de vir do “cendrio externo mais adverso e incerto”.

Também como nos Estados Unidos, os investidores brasileiros
esquadrinham qualquer sinal de inflagdo. Diferente de Id fora, onde os
indices sdo inconclusivos, o IPCA-15 e o IGPM de agosto acenderam um
sinal amarelo ao sairem 0,06% e 0,]16% piores que o esperado
respectivamente.

O IPCA-15 em deflagd@o de 0,14% inclui um bdnus de Itaipu: sem esse efeito,
o indice teria subido 5,2% em doze meses, sem melhora em relagdo a julho
e ainda fora do teto da meta. A inflagdo implicita para doze meses a frente,
que tinha caido até 3,8%, voltou para 4,2% apds a divulgagdo dos indices,
superando a de final de julho e se aproximando da projecdo FOCUS de 4,3%.

Parece dificil enxergar a metade cheia do copo enquanto a ciéncia
econdmica proclama as previsdes estilizadas do nosso tempo: tarifas
causardo inflagdo, gastos publicos causardo juros altos, estes causar@o
crise de divida e fuga de capitais, e assim por diante. Mas operadores
financeiros sabem que o céu de brigadeiro & ponto de venda, e ndo de
compra, e que as oportunidades estdo nos dias encobertos.

Possivelmente encorajada pelos movimentos da familia Bolsonaro, a
Centro-Direita langou o baldo de ensaio da candidatura Tarcisio &
presidéncia. Caso seja bem-sucedido, poderd antecipar a disputa eleitoral
e comecar a influenciar os precos dos ativos, especialmente no periodo
sensivel do dltimo trimestre deste ano.
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PANORAMA SETORIAL

SOJA: Em agosto, o primeiro contrato futuro da soja na Bolsa de
Chicago valorizou 7,8%, enquanto, no Brasil, a cotagdo divulgada pelo
Cepea valorizou 3,3%.

A China continua focando na importagcdo da soja brasileira e
deixando de comprar a oleaginosa dos EUA. Essa movimentagdo tem
mantido os pregos por aqui em patamares interessantes.

Para o préximo ano, as projecdes indicam margem de soja um
pouco mais apertada, devido a aumento de insumos, condi¢cées
climéticas adequadas para a maior parte do Brasil e uma
diminui¢do no ritmo de aumento de drea plantada.

MILHO: As cotagbes do milho apresentaram recuperagdo em agosto.
O contrato com vencimento mais préximo subiu 1,0% na Bolsa de
Chicago. J& a cotagdo do milho Cepea atingiu R$ 64,29 por sacq,
representando uma valorizagé@o de 1,2% no més. Em Sorriso (MT), a
alta mensal foi de 4,6%.

Especialistas do setor afirmam que os investimentos em usinas de
etanol de milho devem alterar a dindmica de pregos do grdo.
Tradicionalmente, os meses de junho, julho e agosto apresentavam
quedas nas cotagdes da saca. Com o aumento da demandaq, esse
padrdo pode mudar, resultando em precos mais estdveis nesse

periodo.
ANP - Agéncia Nacional de Petréleo

Fonte: Bloomberg , USDA, Conab, Dataagro e CEPEA/Esalq.

Glossario:

Abiec — Associagdo Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne

Combustiveis
Conab - Companhia Nacional de Abastecimento

Abicom — Associagéo Brasileira dos Importadores de

SETOR SUCROENERGETICO: A cotacdo do aglcar em Nova York fechou
praticamente no mesmo patamar do més anterior, com uma variagdo
de apenas 0,1%. No entanto, o pre¢o oscilou entre uma minima de USD 16
cents/Ib e uma maéxima de USD 17 cents/lb. A expectativa de aumento da
producdo global, aliada & venda de contratos futuros por fundos de

commodities e especuladores, tem pressionado as cotagdes.

O etanol hidratado segue com boa demanda e baixos estoques mesmo
durante a safra, o que tem mantido o produto competitivo em relagdo a

gasolina.

PROTEINA BOVINA: O valor da arroba do boi gordo, divulgado pelo
Cepeq, recuperou a maior parte da queda no més passado; a

valorizagdo mensal foi de 5,5%.

A demanda da carne brasileira nos mercados interno e externo segue
forte. O mercado mundial estd passando por um momento de maior
demanda do que oferta. A expectativa de diversos players do setor & de
que os pregos devem se manter em patamares mais elevados nos

proximos meses.
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PROVENTOS

Desde seu inicio o fundo ja distribuiu o total de R$ 2,465 de Prego da Oferta (RS) 10,00

dividendos por cota. Nos Ultimos 12 meses o fundo distribuiu R$ Data da liquidagdo 22/mai/23

0,850 por cota. Tipo da Oferta ICVM 400
Volume captado (RS) 263.077.800

HISTORICO DE DISTRIBUIGOES

Cota Emissao . -
Cota Patrimonial

Més de Distribuicao

Competéncia (R$/Cota) Cota Patrimonial (R$/cota) (R$ 10,00)
2023 0,545 9,89 7,72% 13,34% 13,46%
2024 0,845 9,62 10,87% 8,45% 8,78%
Jan-25 0,090 9,69 1,01% 8,35% 8,61%
Fev-25 0,090 9,76 0,99% 8,25% 8,45%
Mar-25 0,100 9,84 0,96% 8,25% 8,38%
Abr-25 0,100 9,81 1,06% 8,25% 8,41%
Mai-25 0,105 9,92 1,14% 8,30% 8,36%
Jun-25 0,105 9,96 1,10% 8,40% 8,40%
Jul-25 0,105 9,97 1,28% 8,45% 8,48%
Ago-25 0,105 9,98 1,16% 8,50% 8,52%
1 Considerando as cotas de fechamento no més de referéncia Agosto de 2025 I CPAC]_ 1 | 7

2 Calculado com metodologia linear, utilizando os ultimos 12 meses de distribuicdo



DISTRIBUIQAO DE PROVENTOS — CAPITANIA

INVESTIMENTOS

HISTORICO DE DIVIDENDOS ANUAIS

Abaixo a comparagéo dos dividendos pagos do fundo com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal do CDI liquido (15% de
imposto de renda) sobre a cota patrimonial do CPACIL.

0.88
0.82 0.85

0.80
0.74

2023 2024 2025

H Dividendos CDI
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DISTRIBUIQAO DE PROVENTOS — CAPITANIA

TABELA DE SENSIBILIDADE

Na tabela a seguir, demonstramos o retorno potencial do investidor ao adquirir a cota do fundo a um determinado prego de mercado supondo que a
cotagdo faga convergéncia da cota patrimonial ao longo do prazo médio da carteira. A cota patrimonial representa o valor que o investidor receberia
Caso o gestor optasse por vender todos os ativos da carteira no mercado e liquidasse o fundo.

O CPAC & um dos Fiagros Flls que tém o maior percentual de ativos na carteira precificados diariamente pela Anbima. Atualmente estamos com
aproximadamente 48% da carteira.

Cota (R$) % Cota Patrimonial CDI Liquido
9.0 90.2% 8.8%
91 91.2% 8.2%
9.2 92.2% 7.6%
9.3 93.2% 7.0%
94 94.2% 6.3%
9.5 95.2% 5.7%
9.6 96.2% 51%
9.7 97.2% 4.5%
9.8 98.2% 3.9%
9.9 99.2% 3.2%

10.0 100.2% 2.6%
10.1 101.2% 2.0%
10.2 102.2% 1.4%
10.3 103.2% 0.8%
10.4 107.4% 0.1%

Agosto de 2025 | CPAC11 | 9



RESULTADO DO MES = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (REGIME COMPETENCIA)

No més de agosto, o fundo apresentou resultado de R$0.119/cota e distribuiu R$0.105, de forma que terminou o més com resultado acumulado de
R$0.281/cota.

DRE — CPACII (BRL Mil)' Mar-25 Abr-25 Mai-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25 Acumulado
Receitas 3,235 3,223 3,687 3,218 3,415 3,172 26,068 87,112
Receita de Juros e Carrego 3,108 3,068 3,548 3,092 3,214 3,066 24,867 83,380
Ganhos na venda de Ativos 0 0 0 1 1 3 48 743
Resultado de aplicagédo do Caixa 126 155 138 116 204 102 1153 2,989
Despesas (206) (218) (230) (221) (268) (241) (1,824) (7,218)
Taxa de Administracdo (195) (206) (217) (207) (239) (219) (1697) (5,852)
Taxa de Performance 0 0 0 0 0 0 0 (976)
Outras despesas (1) (12) (13) (14) (29) (22) (127) (390)
Ajuste no valor dos Ativos 1523 (1271) 2,116 ) (85) 190 4,244 (7,641)
Resultado 4,551 1734 5,573 3,608 3,065 3,121 28,488 72,252
Resultado [ Cota 0,173 0.066 0,212 0,137 onz o9 1,083 2.746
Distribuigcdo (2,631) (2,631) (2,762) (2,762) (2,762) (2,762) (21,046) (64,849)
Distribuigdo / Cota 0.100 0.100 0.105 0.105 0.105 0.105 0,800 2,465
Dividend Yield a.a. (cota 8.38% 8.41% 8,36% 8,44% 8,48% 8,52%

patrimonial)’

Resultado Acumulado 3,985 3,065 5,886 6,732 7,035 7,403 7,403 7,403
Resultado Acumulado [ Cota 0.151 0.116 0,224 0,256 0,267 0,281 0.281 0.281
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RESULTADO DO MES = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (REGIME COMPETENCIA)

RESULTADO MENSAL - (R$/COTA)

Em agosto, a principal fonte de receita foi "Receita de Juros e Atualizagdo Monetdria®, contribuindo com R$ 0,117 por cota. O “Lucro na negociagdo de
ativos” foi neutro, enquanto a "Reserva de aplicagdo do caixa” adicionou R$ 0,004 por cota. O "Ajuste ao valor de ativos” gerou um impacto positivo de R$
0,007 por cota. As "Despesas administrativas” reduziram o resultado em R$ 0,008 por cotq, e "Outras despesas”’ ndo tiveram impacto relevante. No total, o
fundo registrou um "Resultado do Exercicio” de R$ 0,119 por cota.

0.007
0.117 0.000 I Al
-0.008 -0.001
Receita Juros e Lucro na negociagdo Res. de aplicagdo Ajuste no valor Despesas Outras despesas Resultado do
Carrego de Ativos do Caixa de Ativos administrativas Exercicio
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CARTEIRA VISAO GERAL

ALOCACAO (% DO PL)

EXPOSIGAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

EXPOSIGAO POR TIPO DE ATIVO

8%
FIDC
12%
Fiagro Fll
9% 1%
1%

Caixa
7%

FIAGRO FIDC
3%

CRA
61%

EXPOSIGAO POR INDEXADOR

18%

IPCA+, 7%
Renda Variavel, p
9%
_— 4%
3%

Prefixado, 1%
© Mi

CDI+, 76%
Caixa, 7%

Agosto de 2025 | CPAC11 | 12



CARTEIRA VISAO GERAL

ALOCACAO (% DO PL)

~_ CAPITANIA

INVESTIMENTOS

EXPOSIGAO POR SETOR

Agucar e Etanol
Agroindustria
Cooperativa

Cota de Fiagro
Distribuidor/ Revenda
Caixa

Insumos Agricolas
Laticinios

Defensivos

Energia Térmica
Biodiesel

Maquinas e Equipamentos
Crédito Rural

Cesséo de carteira
Logistica

Distribuidora de Combustivel

I 17 %
I 14%
I 13%
I 9%
I ©%6
I 7%
I 7%

I 4%

I 4%

. 3%

. 3%

N 3%

. 3%

N 2%

Hl 2%

1%

Cota de Fiagro
Ultracheese
Agrogalaxy
Solubio

CRAS Brasil
UISA

Santa Helena
Usina Lins

Ura Agro
Alianca Agricola
Alcoeste

Cocari

Combio

Capal

Olfar

Binatural
Jumasa

Outros 17 Riscos

Caixa

EXPOSIGAO POR DEVEDOR

I 5o

B ;0%
B 3%
Bl 3%
B 3%
Bl 37%
Bl 35
Bl 33%
B 32%
B 32%
Bl 30%
Hl 30%
Bl 2%
Bl 2%
Bl 2%
Bl 2%
B 2s»

I  30.9%
I 73
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INVESTIMENTOS

COMPRAS

« No més, realizamos a compra de R$ 7,9 milhées de CRAs, CRIs, FIDCs e Cotas de Fiagro

Codigo B3

Volume (BRL Mil)

Cota de Fiagro Renda Variavel Cota de Fiagro 746
CRA0220099D CDI CRA Cresol 1564
CRA023006SH CDI CRA Coagril 1,958
2211212138 CDI CRI Lar 400
CRA02300Q8I CDI CRA Capal 80
CRA02200795 IPCA CRA Araguaia 42
4686824SN5 CDI FIDC Culttivo 2118
CRAO02400ANS CDI CRA Grupo JB 1,006
Subtotal IPCA +16,0% 42
Subtotal CDI + 3,2% 7,127
Subtotal Renda Varidavel 746
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INVESTIMENTOS

VENDAS

« No meés, realizamos a venda de R$ 1,4 milhoes de CRAs e CRIs.

Cédigo B3 Volume (BRL Mil)

CRA02200DKY CDI CRA Belagricola 170
CRA0220099D CDI CRA Cresol 525
CRA0230099D CDI CRA UISA 173
CRA022002MH CDI CRA Usina Lins 501

Total CDI + 2,0% 332
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NEGOCIACAO = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Mercado Secunddrio

MERCADO SECUNDARIO - CETIP

No més de agosto, foram negociadas 1.271.876 cotas e volume de R$ 11.086.238, o que representa uma média didria de R$ 527.916. O fundo foi negociado
em 100% dos pregdes e encerrou 0 més com 6.477 cotistas.

Mai-25 Jun-25 Jul-25 Ago-25

Volume 12.279 18.378 11.563 21.970 28.500 15.278 12.216 9.837 7.452 15.442 7.251 1,086
Negociado

Média Diarid 584 799 608 1156 1.295 763 642 491 355 772 315 528
Gifo Monsal 4,92% 7.41% 4,61% 8,68% 1,17% 5,95% 4,72% 3,81% 2.85% 5,90% 277% 4,22%
Valor 249540 248180 250573 253194 255122 256.875 259.050 258153 261095 261941 262243  262.598
Patrimonial
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INVESTIMENTOS

Mercado Secunddrio

MERCADO SECUNDARIO (12M) - Volume negociado (BRL Mil) e % Giro negociado mensal

30,000 12%

25,000 10%
20,000 S 8%
15,000 6%
10,000 4%
5,000 2%
0 0%

Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25

Giro - eixo dir.

I \/olume - eixo esq.
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NUMERO DE COTISTAS

//% CAPITANIA
Mercado Secunddrio |

INVESTIMENTOS

NUMERO DE COTISTAS (Ultimos 12M)
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TOP 5 MAIORES ATIVOS E CARACTERISTICAS

(\é;lluhr;e %PL Rating Indexador Tqu.d? UL CE Duration
)] Aquisicdo Mercado (Anos)
Ultracheese 23J1042731 Laticinios 10.530 4.0% - CDI+ 5.6% 5.6% 1.9
Agrogalaxy CRA022009KI Revenda 10.267 3.9% - CDI+ 4.3% - -
Solubio CRA024008C2 Defensivos 10.078 3.9% - CDI+ 5.3% 6.6% 1.7
CRAS Brasil CRA02300VST Agroindustria 9.870 3.8% - CDI+ 5.0% 10.5% 1.3
Santa Helena CRA02200CT5 Acucar e Etanol 9.003 3.5% - CDI+ 4.0% 4.1% 1.4

TOP 5 MAIORES ATIVOS E SEUS TIPOS DE GARANTIAS

= ALIENAQZ\O ~ )
0,
CETIP “ % DO PL CLASSE SENIOR ST CESSAO FIDUCIARIA

23J1042731 Ultracheese 4.0% X X
CRA022009KI Agrogalaxy 3.9% X
CRA024008C2 Solubio 3.9% X X
CRA02300VST CRAS Brasil 3.8% X X X
CRA02200CT5 Santa Helena 3.5% X X
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INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 16/11/2028

CRA Combio (CRA021004NU)
Descricdao: A Combio é uma empresa que desenvolve projetos de geracao de vapor e
cogeracdo de energia elétrica. O CRA tem garantia em um contrato celebrado junto a
Companhia Brasileira de Aluminio em que a Combio substitui o uso das caldeiras movidas
a gds natural para caldeiras de biomassa.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Fundo de reserva

Vencimento: 20/02/2029

CRA Pisani (CRA023001JL)

* Descrigdo: A PISANI é uma empresa do setor de embalagens com 50 anos de historia. A
companhia é lider em diversos setores que atua. Emissdo classificada como Green Bonds

P i s u n i com relatério publicado pela NINT.

3 * Garantias: i) AF da planta industrial, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

SOLUCOES B PLASTICOD

Vencimento: 16/06/2025

¥

CRA Futura (CRA022006N6)

e e }4'***‘&% : 31 * Descrigdo: A Futura Agro é uma revenda fundada em 2003 com unidades no triangulo

' _ mineiro e Goias. A empresa tem apresentado margens acima da média de mercado com
estratégia de negociacOes via Barter e comprando mais insumos a vista e repassando o
produto parcelado aos produtores.

e Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca dos sdcios e iii) Fundo de reserva.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 31/10/2028

CRA Belagricola (CRA02200DKY)
Descrigao: A Belagricola é uma distribuidora de insumos e originadora de graos, atua nos
estados de SP, PR e SC com foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em 2017 o grupo
chines Dakang comprou o controle da empresa.

e Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval da Landco.

CRI Alvorada (22J1107076) Vencimento: 30/10/2030

* Descrigao: A Agricola Alvorada é uma revenda de insumos que possui lojas em 13 cidades
do Mato Grosso, o grupo possui grande capacidade de armazenagem em 18 locais, sendo
metade proprio e metade arrendado. A trading Bunge possui participacdo de 37% das
acdes da revenda.

* Garantias: i) AF de imoveis e ii) Aval dos sdcios.

Vencimento: 17/09/2027

Descricdo: A Agrogalaxy é uma distribuidora de insumos de capital aberto com ag¢des
negociadas na B3, em 2016 o fundo de private equity Aqua capital fez a compra da
primeira revenda. A Agrogalaxy estd presente em 12 estados e possui 145 lojas. A
companhia tem uma governanga corporativa muita acima da média do setor.

* Garantias: Aval cruzado das empresas.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Adubos Araguaia (CRA02200795) Vencimento: 15/07/2027

Descrigdo: A Araguaia foi fundada em 1978 na cidade de Andpolis e hoje conta com mais
de 40 lojas, 5 fabricas, 1 unidade de sementes e 1 fabrica de nutricdo animal. Tem
atuacdo em 7 estados. A companhia possui boa governanca, é auditada por big4 ha 13
anos e sua composicdo aciondria é formada 100% pelo seu fundador. O CRA emitido tem
lastro em Notas Comerciais, a operagdo tem 5 anos de prazo e paga juros
semestralmente.

* Garantias: Subordinacao.

FIDC Ura Agro SNR 6S (4571422SN6) Vencimento: 28/03/2027

* Descrigdo: A Ceres Investimentos é a originadora dos créditos, ela presta solugao
financeira para o agronegdcio através do relacionamento direto com empresas do setor.
A empresa ja originou mais de R$2bi e mais de RS800mm em operacdes estruturadas. O
FIDC Ura Agro é gerido pela Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as cedentes sdo as
C E = E = revendas agricolas e os sacados seus clientes/produtores rurais.

* Garantias: 50% de subordinagdo.
INWVESTIMENTOS

CRA Aco Verde (CRA022006HE) Vencimento: 15/06/2029

* Descrigao: A Aco Verde do Brasil S.A. (AVB) é uma siderurgica brasileira reconhecida por
sua atuacdo sustentdvel no setor de producao de aco. Localizada em Acailandia, no
Maranhao, a AVB integra o Grupo Ferroeste, destacando-se pela inovac¢ao tecnoldgica e
pela busca de praticas ambientais responsaveis em suas operacgoes.

* Garantias: Clean
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA CRAS Brasil (CRA02300VST) Vencimento: 15/12/2028

* Descrigdao: A CRAS Brasil é a maior exportadora de 6leo de amendoim do pais, além disso
tem atuacdo na exportacao de madeira certificada venda de Glicerina e Sebo e operacao
de tolling de Soja e Milho. Possui sede no Rio de Janeiro e plantas no Para e em Sao
Paulo.

* Garantias: i) AF de imdvel, ii) AF de estoque, iii) CF de recebiveis, iv) Fundo de reserva e
v) Aval.

! CRA Alianca Agricola (CRA02300CI2) Vencimento: 15/05/2028

Descrigao: A Alianca pertence ao grupo Sodrugestvo que tem uma atuacdo verticalizada
com sede em Luxemburgo e diversas regidoes pelo mundo. No Brasil a Alianca faz
originacao, trading e processamento de soja, trigo e milho.

* Garantias: i) AF de gréos, ii) CF de recebiveis, iii) Cash collareral e iv) Aval.

CRA Olfar (CRA023003JX) Vencimento: 15/03/2029

* Descrigao: A Olfar é uma empresa familiar fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua no
mercado de originacdo, trading e esmagamento de soja, farelo e derivados e de
biodiesel. A empresa tem 45 filiais de recebimento de grdaos no Rio Grande do Sul e 3
usinas de biodiesel (RS, RJ e GO).

e Garantias: i) AF de imdvel, ii) CF de recebiveis e iii) Aval
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Patense (CRA02300GO1) Vencimento: 17/07/2028

Descrigao: A Patense é especializada na producdo de proteinas e gorduras a partir do

processamento de residuos de origem animal. Cerca de 20% da receita advém de
exportacdo, no Brasil as vendas sdo concentradas nos estados do Sul e Sudeste.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval

Vencimento: 16/10/2028

Descrigao: A Frigol é uma das cinco maiores empresas de proteina animal brasileira, apds
a reestruturacdo judicial ocorrida entre 2010/19 focou a atuagdo em rentabilidade e esta
entregando margens maior do que outras empresas do setor. A empresa estd com
alavancagem baixa e com bons indicadores financeiros.

* Garantias: i) AF de imdveis e equipamentos, ii) CF de recebiveis e iii) Fianga.

FIDC CULTTIVO (4686824SN5) Vencimento: 23/10/2029

* Descrigdo: A Cultivwvo é uma consultora especializada no setor de café, eles atuam na
originagdo, comercializagdo e crédito. Os socios fundadores atuaram mais de 15 anos em
bancos e tradings fazendo operagdes no setor cafeeiro. O FIDC teve inicio em 2022, a
carteira do FIDC é pulverizada e tem atuacdo nos estados de Sdo Paulo, Minas Gerais,
Espirito Santo e Bahia.

* Garantias: i) AF de grdos e ii) 21% de subordinagao.
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Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 15/12/2027

CRA Santa Helena (CRA02200CT5)

Descrigdo: A usina produz etanol ha mais de 40 anos no MS, os recursos captados serdo
investidos no projeto de cogeracdo de energia. A maior parte do canavial é préprio e a
regido tem pouca aptiddo para graos. A emissora fechou 2021 com alavancagem negativa.
O CRA foi emitido com selo verde, em 2 séries, sendo a 22 subordinada a série adquirida.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval dos sdcios e iii) Fundo de reserva.

CRA Solubio (CRA024008C2) Vencimento: 20/08/2029

Descri¢ao: A SoluBio, fundada em 2016, oferece tecnologia para que agricultores produzam
defensivos biolégicos em suas fazendas. A empresa possui grandes clientes e investiu em
expansao de sua fabrica para reduzir gargalos de producao enfrentados em 2021.

e Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca solidaria dos acionistas e iii) Fundo de reserva de 1

PMT (juros + principal).

CRA Alcoeste (CRA024008C3) Vencimento: 05/09/2029

Descrigao: A Alcoeste Bioenergia é uma empresa brasileira com mais de 40 anos de atuacao
no setor sucroalcooleiro, especializada na producdo de energia limpa, cana-de-aglcar e
seus subprodutos a partir de matérias-primas naturais. A empresa é reconhecida por seu
compromisso com a agricultura sustentavel e o desenvolvimento.

* Garantias: i) Fianca dos acionistas, ii) Aval da Agropecuaria Arakaki, iii) CF de contratos de
acucar e iv) AF de imdveis.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 28/12/2027

CRA Usina Itamaraty (CRA021005QS)

Descrigcdao: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
acucar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria ltamarati para venda do
aclcar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii) Penhor de cana-de-acucar e iii) Fundo de reserva

CRA Usina Itamaraty (CRA021005QP) Vencimento: 28/12/2027

* Descrigao: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
acucar e etanol do MT. A companhia possui a marca propria ltamarati para venda do
acucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii) Penhor de cana-de-acgucar e iii) Fundo de reserva

CRA Usina Coruripe (CRA023000M9) Vencimento: 29/03/2027

* Descrigdo: A Usina de cana-de-agucar fundada em 1925 em Alagoas, atualmente possui 5
polos de producdo. E um dos maiores grupos do setor. O grupo possui uma pegada ESG e
foram implantados processos para fazer reutilizacdo de torta de filtro, dguas residuais e
vinhaga.

e Garantias: i) Fianca dos acionistas, ii) Aval da Agropecudria Arakaki, iii) CF de contratos de
aclcar, iv) AF de imdveis e v) CF de recebiveis em conta scrow.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 20/03/2028

Descrigdo: A usina foi fundada em 2007 inicipalmente como destilaria. Posteriormente, a
usina comecou a atuar na producao de Acglcar Bruto e Branco, Etanol Hidratado e anidro. A
Companhia pertenceu ao grupo Batatais até 2020, ano em que aconteceu a cisao e
reestruturagao.

* Garantias: i) Aval dos sécios e da Holding e ii) Fundo de reserva.

CRA Usina Lins (CRA022002MH)

Vencimento: 15/10/2026

Descrigcao: A Usina de cana-de-acglcar fundada em 1925 em Alagoas, atualmente possui 5

polos de producdo. E um dos maiores grupos do setor. O grupo possui uma pegada ESG e
foram implantados processos para fazer reutilizacdo de torta de filtro, aguas residuais e
vinhaga.

* Garantias: i) Garantias de recebiveis detidos contra a unido federal em substituicdo ao

extinto Instituto de Agtcar e Alcool.

CRI Lar Cooperativa (22L1212138) Vencimento: 19/12/2034

Descricdo: A Lar Cooperativa é uma cooperativa que atua com vdrios setores da cadeia
agro. Esse fator é um importante diferencial entre outras cooperativas que atuam de
forma parecida a uma distribuidora de insumos. Com a diversificagdo a cooperativa
consegue reduzir a volatilidade no seu resultado financeiro.

* Garantias: i) AF de lojas.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 15/03/2028

CRA Usina Itamaraty (CRA0230099D)

Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
acucar e etanol do MT. A companhia possui a marca propria Itamarati para venda do agulcar
ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

CRI Ultracheese (23)1042731) Vencimento: 25/10/2028

* Descricao: A ULTRACHEESE é uma das investidas do Aqua Capital, foi formada pela compra
de 4 marcas (Lac Lelo, Cruzilia, Itacolomy e Bufalo Dourado), a empresa é uma plataforma
de queijo e derivados e tem atuacao em todo Brasil.

e Garantias: i) AF de planta com LTV de 55% e ii) Fundo de reserva.

CRA Capal (CRA02300Q8I) Vencimento: 17/05/2029

* Descrigao: A Capal é uma cooperativa agroindustrial que atua na comercializacdo de graos,
na cadeia de proteina suina e de leite. Em 2022 a cooperativa contava com 3.617
cooperados nos estados de SP e PR.

e Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do presidente.
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Detalhamento dos Ativos

CRA Cocari (CRA021005L1) Vencimento: 17/12/2026

* Descrigdo: A Cocari é uma cooperativa com capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com mais de 75 unidades espalhadas nos estados do
PR, GO e MG, compostas por estruturas de recebimento, armazenamento e comercializacao
de grdos e lojas agropecuarias, para a producdo agricola e pecuaria.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) CF de grdos, iii) Aval e iv) 20% de subordinacao.

Vencimento: 27/12/2027

CRA Coagril (CRA023006SH)

Descricdo: A Coagril é uma cooperativa que atua na comercializacdo de insumos,
armazenagem e comercializacdo de graos. Ela tem atuacdo nos estados de MT, GO, MG e
BA. As principais culturas sdo soja, milho, sorgo, trigo e café.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do presidente.

Vencimento: 15/12/2027

CRA Cresol Baser (CRA0220099D)

Descrigao: O sistema Cresol é formado por 4 cooperativas centrais de crédito, a emissora do

CRA foi a Cresol Baser. A Baser tem foco no agro e atua em 11 estados, tém 20 cooperativas
filiadas e mais de 267 mil cooperados.

* Garantias: CF de recebiveis.
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INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA E-ctare (CRA02300NM1) Vencimento: 20/10/2025

* Descrigdo: A E-ctare esta ha 5 anos no mercado atuando como plataforma financeira de
antecipacao de recebiveis performados. Dentre os acionistas esta a GAR Participagdes, dona
" e'ctare da Manteiga Aviacdao. A empresa atua no mercado de café, leite, pecudria de corte e graos.
* Garantias: i) 30% de subordinacgdo e ii) Recompra de créditos pelos acionistas.

FIDC Ura Agro MZ (4571422MZF) Vencimento: 26/08/2026

* Descrigao: A Ceres Investimentos é a originadora dos créditos, ela presta solucdo financeira
para o agronegdcio através do relacionamento direto com empresas do setor. A empresa ja
originou mais de R$2bi e mais de RS800mm em operac¢des estruturadas. O FIDC Ura Agro é

gerido pela Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as cedentes sdo as revendas agricolas
C E R E S e os sacados seus clientes/produtores rurais.
* Garantias: 20% de subordinagao.

INVESTIMENTOS

CRA Maestro (CRA02300R5T) Vencimento: 15/12/2028

Descri¢cdao: A Maestro Frotas é uma empresa de capital aberto de terceirizacao de frotas, foi

MAESTRO fundada em 2007, possui uma governanga corporativa glevada, grande experiéncia no
segmento trabalhando com contratos de longo prazo e receitas recorrentes.

e Garantias: i) AF de veiculos e ii) CF de recebiveis de contratos.

FROTAS
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INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

FIDC Sumitomo MZ (4669622MZ1) Vencimento: 23/03/2028

* Descrigdo: A Sumitomo Chemical é uma multinacional japonesa fundada em 1913 e
integrante do tradicional Grupo Sumitomo. Atua globalmente na industria quimica, com
forte presenca nos setores de petroquimicos, saude, eletrénicos e agroquimicos. No Brasil,
destaca-se na protecdo de cultivos e no controle de pragas;

* Garantias: i) subordinacdo de 5%

Vencimento: 23/03/2028

CRA Binatural (CRA023005V5)

Descrigao: A Binatural € uma empresa do setor de biodiesel com 2 unidades, uma em Goias
e uma na Bahia. No ano de 2022 a empresa obteve receita liquida de RS 2.9 Bilhges, EBITDA
de RS 168 milhdes, tinha uma divida liquida de RS 457 milhdes e uma alavancagem de 2.7x.
Os recursos da emissao foram destinados para alongamento das dividas

* Garantias: i) AF de imdveis, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

Jumasa FIDC Jumasa (5483424UN1) Vencimento: 25/03/2034

* Descrigao: A Jumasa foi fundada em 1991 em Juara (MT), é um empresa comercializadora
de maquinas agricolas (novas e usadas), maquinas de construcdo, implementos agricolas,
pecas e servicos. A companhia é revendedora da Massey Ferguson desde 2005 e da Liu
Gong (maquinas de construcdo) desde 2019

MASSEY-FERQUBON * Garantias: i) Aval, ii) AF de imdveis, iii) Conta reserva e iv) CF de recebiveis.

Agosto de 2025 | CPAC11 | 31



INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

CRA Grupo SIM (CRA022002XU) Vencimento: 20/03/2025

* Descrigdo: Fundada em 1985, a empresa é a maior rede de postos de combustiveis e
conveniéncias do Brasil, com mais de 180 unidades no Sul. Opera com diversas marcas e
tem mais de 4.500 colaboradores, destacando-se pelo atendimento e sendo reconhecida
desde 2019 em pesquisas de marca.

* Garantias: i) Fundo de Reserva + 1/3 da PMT e ii) Aval da PF e cruzado das empresas.

CRA Raizen (CRA019000GS) Vencimento: 17/03/2025

Descrigcao: A Raizen é uma das maiores empresas de energia do Brasil e uma das principais

produtoras globais de etanol, agucar e bioenergia. Fundada em 2011 como uma joint
venture entre a Shell e o grupo Cosan, a empresa atua em diversas frentes do setor
energético, incluindo a producdo de combustiveis renovaveis e a distribuicdo de derivados
de petrodleo.

e Garantias: Garantia incondicional da Raizen Combustiveis S.A..

CRA Grupo JB (CRA02400ANS) Vencimento: 25/10/2030

F"’ * Descrigao: A O Grupo JB é uma empresa brasileira com mais de 60 anos de atuagdo no setor
k‘l agroindustrial, destacando-se na producdo de bioenergia, acucar, etanol, gas carbdnico
Grupo JB (CO,) e energia elétrica. Com opera¢des nos estados de Pernambuco, Espirito Santo e

Paraiba, o grupo atende tanto ao mercado nacional quanto ao internacional.
* Garantias: i) Aval das empresas do Grupo, ii) Aval dos acionistas, iii) CF de contratos e iv) AF
de 4.620 hectares.
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INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Monte Carlo (CRA024002GX e CRA024002GY) Vencimento: 27/02/2029

* Descrigao: A Rede Monte Carlo é uma empresa com diversos postos de gasolina localizados

nas principais rotas do pais, com destaque para o estado de S3o Paulo. Hoje atuam

Carlo principalmente em vias rodoviarias, onde captam clientes e conseguem criar maior
COMERAta Dravook recorréncia e frequéncia.

* Garantias: i) Aval de imdvel, ii) AF de Quotas, iii) CF de recebiveis de cartdo e iv) Aval de PJs
e PFs;
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Valor de Mercado (R$/Cota)

Termos Descri¢do

Valor da cota no mercado secunddrio no fechamento do Ultimo dia do més

Valor Patrimonial (R$/Cota)

Valor da cota patrimonial no Ultimo dia do més

Valor de Mercado do Fundo

Valor da cota no secunddrio multiplicado pelo nimero total de cotas

Dividend Yield (Cota Mercado)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més

Dividend Yield (Cota de Emisséo)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da dltima emisséo

Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobiliarios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para investidores

profissionais

Cota Patrimonial Ajustada

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primdria e IR sobre ganho de capital

Spread Over B

Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo, com base na
marcacdo dos precos (PU) do administrador

Spread

Taxa equivalente em CDI+

Taxa ponderada de aquisicdo

Taxa ponderada média atual das compras do titulo

Duration

Prazo médio ponderado das amortizagdes do titulo

LTV (loan-to-value)

Divisdo entre o valor da divida e o valor do ativo
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Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores
Mobiliérios - CVM. E recomendada uma avaliagdo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade
passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituigdo Administradora, ou por qualquer mecanismo
de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As opinides, estimativas e projecoes refletem o atual julgamento do responsdavel pelo seu
conteGdo na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicdes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o estéo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cendrios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Este conteldo é
informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou
de participagdo em qualquer estratégia de negdcios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas
com base em dados de mercado e de fontes pUblicas consideradas confidveis. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoaq, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. O Objetivo do Fundo ndo representa
nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipbdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor.
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