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RESULTADO DO MES

Em junho, o CPACII apresentou resultado contdbil de R$ 0,175 por cota,
mais que o dobro do més anterior, e resultado caixa de R$ 0,112 por cota.

O Fundo distribuiu R$ 0,110 por cota, com pagamento em 17 de julho,
mantendo o mesmo valor do més anterior e reforcando a previsibilidade
do fluxo de proventos. O resultado acumulado encerrou junho em R$ 0,513
por cota — equivalente a cerca de 4,7 meses de distribuicdo em reserva.
A gestdo optou deliberadamente por preservar esse colchdo em
patamar mais elevado, o que confere sustentagcdo ao dividendo ao longo
do atual ciclo de compressdo de margens do setor e de custo financeiro
elevado.

O més foi marcado pelo desfecho favordvel da operacdo de Patense: o
ativo, marcado a 55% do valor, foi liquidado a 70%, sem qualquer perda
financeira ao Fundo — o principal foi integralmente pago e a
remuneragdo equivaleu a 42% do CDI no periodo. O resultado decorreu
da atuagdo coordenada da gestdo, dos assessores juridicos e de
credores relevantes, e reduziu a exposicdo @ companhia de 3,4% para
0,8% do PL. No dmbito da Recuperagdo Judicial, foi concedido novo
empréstimo & companhia, atualmente adimplente e com juros em dia
ao final de junho.

No sentido oposto, a marcagdo a mercado da carteira de Fiagros pesou
sobre o resultado do més, o efeito acumulado em 12 meses continua
positivo. A posi¢gdo segue gerando caixa de forma consistente: no periodo
de um ano foram recebidos R$ 4,0 milhées em dividendos, com dividend
yield de 1,2% em junho — e a gest&o aproveitou os pregos para ampliar
exposi¢do, com R$ 1,7 milhdo adquiridos.

A carteira encerrou o0 més pulverizada em 57 ativos e 43 tomadores
distintos, com carrego atrativo: 62% do PL em operagdes a CDI + 3,4%, 9% a
IPCA + 11,0%, 1% em prefixados, 13% em cotas de Fiagros e 15% em caixa. A
duration de 1,6 anos confere giro répido & carteira e capacidade de
recomposi¢cdo de taxas.

A cota patrimonial encerrou junho a R$ 10,22, +1,72% no més, considerando
a distribuicdo de dividendos; +801% no semestre considerando a
distribui¢cdo de dividendos.

No més houve quitagcdo integral do CRA da E-ctare, e o mercado
secunddrio permitiu adi¢gdes seletivas de R$ 3,5 milhées em CRAs e cotas
de Fiagro.

Entre os casos em acompanhamento préximo, a renegociagdo da Cras
Brasil encontra-se em fase final de ajustes do plano de recuperacéo
judicial, com aprovag¢do esperada para o inicio de agosto. Em Agrogalaxy
ndo houve atualizagdes relevantes no periodo.

O pipeline segue ativo: uma operagdo estd em estdgio avangado de
aprovagdo, com liquidagcdo prevista para o proximo més, e casos com
perfil de crédito high grade j&G foram aprovados, restando apenas a
efetivagdo da compra a pregos justos no secunddrio.
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PANORAMA MACROECONOMICO

Duas forgas moldaram o mercado mundial em junho: a distens@o EUA-IrG e
a volatilidade do setor de Tecnologia. Combinadas, elas produziram baixa
nas commodities, alta dos indices amplos de agcdes e quedas nos indices
setoriais.

Os indices amplos subiram 2,7% nos Estados Unidos, 2% na Europa e 6% no
Japdo. O Nasdaq perdeu 3,5%. Fundos imobilidrios globais ganharam 2%. As
taxas dos titulos do Tesouro americano de dez anos oscilaram de 4,45%
para 4,42%.

O petrdleo caiu 20%, fechando o més a 73 délares por barril na variedade
Brent. Além do petréleo, houve quedas importantes no cobre (-4%), na soja
(-6%), milho (-7%) e ouro (-11%), para um recuo global do indice de
commodities de 7%. O délar valorizou 2,2% perante as moedas pares, com o
ddlar-indice subindo acima de 100 pontos pela primeira vez em mais de
um ano.

As agdes de mercados emergentes ex-China ficaram estdveis no més e as
suas moedas cairam 1% contra a forca do doélar. Ambos os indicadores séo
positivos para economias emergentes, que tiveram o desempenho recente
influenciado pelo setor de Tecnologia: cavalos como a Coreia do Sul
(agées +140% no ano) e Taiwan (+55% no ano) estacionaram em junho a
espera de noticias. De todo modo, &€ prematuro declarar o fim da “rota¢&o”
de capitais em direcdo a esses paises.

No Brasil, o Ibovespa caiu 0,5%, o indice IFIX de fundos imobilidrios cedeu
12% e o real perdeu 24% contra o doélar, em uma continuagdo das
tendéncias de maio. Para desgosto geral, os juros para janeiro de 2028
subiram fechando em 14,01%, o fechamento mais alto desde que o pais se
recuperou do pdnico de dezembro de 2024.

Fonte: Bloomberg, CVM, USDA, Conab e Quantum Axis

O IPCA-15 de junho saiu a 0,41%, ligeiramente abaixo da expectativa,
totalizando 4,80% em 12 meses. As expectativas de inflagdo sdo de 5,33%
este ano e 4,14% nos préximos 12 meses (ou 4,74% segundo o mercado de
titulos).

A md comunicagdo dos 6rgdos do governo permanece uma constante.
Parece claro que a SELIC estd mais alta do que devia, mas o momento e a
linguagem que o Banco Central escolheu para reduzi-la em junho, quando
todo o resto do mundo parece estar fazendo o oposto, sé acrescentou ruido
e desancoragem de expectativas.

A despeito das vdrias tentativas feitas pelo Tesouro para ndo derrubar o
mercado de titulos publicos — que incluiram até mesmo captar divida
externa — as NTNBs de dez anos subiram de 7,54% para 7,89% e todos os
vencimentos mais curtos que 9 anos estdo acima de 8%. Quem acha que
“agora € um nivel bom de aplicar” & lembrado que esse nivel “bom” j& foi
6% dois anos atrds e que, de |& para cd, o IMAB rendeu 50% do CDI.

Por mais que o cendrio externo seja desafiador, ndo é possivel continuar
atribuindo a ele a fonte das mazelas domésticas: os ativos globais estéo
tdo valorizados que ja se suspeita de uma bolha; o valor mundial do ddlar
permanece hd uma década preso @ mesma banda de 10% acima ou
abaixo do nivel atual; os juros internacionais j& incomodaram muito, mas
os TIPS estdo na mesma faixa ao redor de 2% desde 2023 e no mesmo
periodo as NTNBs pularam de 5,7% para 7,9%. A partir de agora, o destino

parece muito mais na conta dos brasileiros do que ja esteve.
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PANORAMA SETORIAL

SOJA:

Em junho, a soja recuou 6,6% na CBOT, encerrando o més a US$ 11,09/bushel,
pressionada pela evolugdo favordvel da safra norte-americana e pelo
ritmno ainda limitado das compras chinesas. O quadro comegou ad se
reverter em julho: novos andncios de vendas a China e previsdes de clima
mais quente e seco no Cinturdo dos Grdos levaram os contratos a US$
11,97/bushel até o dia 10.

No mercado interno, a valorizagcdo do doélar sustentou os pregos: em
Paranagud (PR), a saca avangou 1,4% na média mensal, a R$ 129,40, e em
Sorriso (MT), 0,8%, a R$ 105,00. O levantamento de julho da Conab estimou a
safra 2025/26 em 180,6 MM t (+5,3% a/a), a maior jé registrada no pais, com
produtividade recorde de 3.712 kg/ha.

No balango global, o USDA elevou a produgéo 2026/27 para 4417 MM t
(+29% a/a) e reduziu os estoques finais a 1242 MM t, com relagdo
estoque/consumo de 28,1% (-11 p.p. a/a). A ampla oferta brasileira e os
prémios competitivos devem limitar a aceleragdo da demanda pelos EUA
no curto prazo.

ANP - Agéncia Nacional de Petréleo
Fonte: Bloomberg, USDA, Conab, Dataagro e CEPEA/Esalg.

Glossério:

Conab - Companhia Nacional de Abastecimento
Abiec - Associacdo Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne

Abicom - Associagio Brasileira dos Importadores de Combustiveis

MILHO:

O milho recuou 7,0% na CBOT em junho, de US$ 4,44 para US$ 4,13/bushel,
pressionado pelo arrefecimento do petrdleo e pelas boas condi¢cbes da
safra norte-americana. O estresse térmico e hidrico na Europaq,
posteriormente confirmado no corte do USDA, somado & previsdo de clima
mais seco nos EUA, devolveu praticamente toda a queda, com o cereal

retornando a US$ 4,43/bushel até 10 de julho.

No mercado doméstico, o avanco da colheita ampliou a disponibilidade
fisica e o indicador CEPEA/Campinas (SP) recuou 2,9% entre as médias de
maio e junho, para R$ 63,70/saca. A segunda safra mantém o atraso de
calendario, com 38,9% da drea colhida, 2,8 p.p. abaixo do ciclo anterior.

A Conab projeta producdo nacional de 141,7 MM t em 2025/26 (+0,4% a/a),
com recuo de 5,4% na produtividade da safrinha. No balango global, o USDA
reduziu a safra 2026/27 a 12971 MM t (-2,3% a/a), com o ajuste concentrado
na Unido Europeia (de 57,5 para 53,8 MM t); os estoques finais caem 7,8%, a
275,3 MM t, e a relagdo estoque/consumo cede a 20,8%.
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SETOR SUCROENERGETICO:

O acucar interrompeu a sequéncia de quedas. Em Nova York, o contrato de
referéncia encerrou junho a 14,29 cts/Ib, alta de 1,6% no més e de 3,9% em
reais, a R$ 1.701/t. O suporte veio das preocupacées climaticas com a oferta
global: ao final de junho, as mongées na India acumulavam déficit de cerca
de 40% frente @ média, em janela decisiva para a cana.

Na segunda quinzena de maio, a moagem acumulada do Centro-Sul
alcancou 144,7 MM t (+15,8% a/a), com ATR de 119,7 kg/t. O mix agucareiro
recuou 8,7 p.p., a 41,4%, diante da melhor remuneracdo relativa do etanol.
Para 2026/27, projeta-se moagem de 648 a 655 MM t e etanol total de 38,9
MM m? (+15,2%); as chuvas de junho custaram cerca de 8 dias de moagem.

O hidratado (CEPEA, Paulinia) encerrou junho a R$ 2,37/litro (+1,3%). Na
bomba, o preco ao consumidor recuou 2,8% em S&o Paulo e a paridade
frente & gasolina caiu de 62,4% para 59,7%. O CNPE aprovou a elevagdo do
mandato do anidro de 30% para 32% (E32), com demanda adicional
estimada em 600 milhées de litros em 2026/27.

ANP - Agéncia Nacional de Petréleo
Fonte: Bloomberg, USDA, Conab, Dataagro e CEPEA/Esalg.

Glossério:

Conab - Companhia Nacional de Abastecimento
Abiec - Associacdo Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne

Abicom - Associagio Brasileira dos Importadores de Combustiveis

PROTEINA BOVINA:

Apbs modesta valorizagdo na primeira quinzena de junho, a arroba passou
a corrigir na segunda metade do més. Em S&o Paulo, o indicador encerrou
junho a R$ 334,44/ @, ainda em patamar elevado frente a 2025. O avango
da oferta de animais terminados a pasto e o alongamento das escalas de
abate explicam o movimento, parcialmente contido pelas chuvas acima
do esperado.

A valorizagdo do bezerro segue incentivando a retencdo de matrizes e o
menor descarte de fémeas, mantendo pressionada a relagdo de troca do
terminador. No mercado interno, o escoamento da carne bovina
permanece resiliente, mesmo diante da maior competitividade do frango e

do suino.

As exportagdes seguem firmes: as parciais da Secex até a terceira semana
de junho indicaram avango em volume e em preco médio, sustentadas
pela diversificagdo de destinos e pela demanda de Estados Unidos e Chile.
Para o 3726, espera-se maior cautela, diante do esgotamento préoximo da
cota tarifaria chinesa e do risco de exclusdo do Brasil da lista de habilitados
a exportar para a Unido Europeia.
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PROVENTOS

Desde seu inicio o fundo j& distribuiu o total de R$ 3,585 de Preco da Oferta (RS) 10,00

dividendos por cota. Nos Ultimos 12 meses o fundo distribuiu Data da liquidagao 22|mai/23

R$ 1,325 por cota. Tipo da Oferta ICVM 400
Volume captado (RS) 263.077.800

HISTORICO DE DISTRIBUIGOES

Cota Emissao

Cota Patrimonial1

Corl::::tt;‘:lcia D{;g;g::; a;o Cota Patrimonial (R$/cota) (R$ 10,00)
2023 0,820 9,89 7,72% 13,34% 13,46%
2024 0,845 9,62 10,87% 8,45% 8,78%
2025 1,245 10,09 14,31% 12,45% 12,34%
Jan-26 0,115 10,19 1,16% 12,70% 12,46%
Fev-26 0,115 10,22 1,00% 12,95% 12,67%
Mar-26 0,115 10,21 1,21% 13,10% 12,83%
Abr-26 0,110 10,20 1,09% 13,20% 12,95%
Mai-26 0,110 10,15 1,07% 13,25% 13,05%
Jun-26 0,110 10,22 1,12% 13,25% 13,02%
" Considerando as cotas de fechamento no més de referéncia ] un ho de 2 O 2 6 | C DAC1 /I | 7

? Calculado com metodologia linear, utilizando os dltimos 12 meses de distribuigio
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HISTORICO DE DIVIDENDOS ANUAIS

Abaixo a comparagéo dos dividendos pagos do fundo com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal do CDI liquido (15% de
imposto de renda) sobre a cota patrimonial do CPACIL.

1.25
1.14
0.88
0.82 0.85
0.68
0.63
I 0.57

2023 2024 2025 2026

H Dividendos CDI
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TABELA DE SENSIBILIDADE

Na tabela a seguir, demonstramos o retorno potencial do investidor ao adquirir a cota do fundo a um determinado prego de mercado supondo que a
cotagdo faga convergéncia da cota patrimonial ao longo do prazo médio da carteira. A cota patrimonial representa o valor que o investidor receberia
Ccaso o gestor optasse por vender todos os ativos da carteira no mercado e liquidasse o fundo.

Atualmente estamos com aproximadamente 50% da carteira com ativos precificados diariamente pela Anbima.

Cota (R$) % Cota Patrimonial CDI Liquido
8.60 84.2% 1.7%
8.70 85.1% 1.1%
8.80 86.1% 10.6%
8.90 87.1% 10.0%
9.00 88.1% 9.4%
9.10 89.1% 8.8%
9.20 90.0% 8.2%
9.30 91.0% 7.6%
9.40 92.0% 7.0%
9.50 93.0% 6.4%
9.60 94.0% 5.8%
9.70 94.9% 5.2%
9.80 95.9% 4.6%
9.90 96.9% 4.0%
10.00 97.9% 3.4%
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (REGIME COMPETENCIA)

No més de junho, o fundo apresentou resultado de R$0,175/cota e distribuiu R$0,110, de forma que terminou o més com resultado acumulado de

R$0,513/cota.

DRE — CPACII (BRL Mil)' Mai-26 Acumulado
Receitas 3197 3,041 3528 3,225 2,974 3,197 19,162 119,419
Receita de Juros e Carrego 3,048 2,960 3,396 3,133 2,877 3,042 18,456 114,482
Ganhos na venda de Ativos (6) (4) 1 1 0 0 (8) 726
Resultado de aplicacdo do Caixa 155 85 132 91 96 155 714 4,21
Despesas (232) (214) (270) (223) (238) (251) (1,428) (9,641)
Taxa de Administragéo (222) (192) (252) (213) (212) (224) (1,315) (8,068)
Taxa de Performance 0 0 0 0 0 0 0 (976)
Outras despesas (10) (22) (17) (10) (26) (27) (112) (597)
Ajuste no valor dos Ativos 2,833 981 (523) (358) (946) 1,651 3,638 (1,971)
Resultado 5,798 3,808 2,736 2,644 1,789 4,597 21,372 107,807
Resultado [ Cota 0,220 0,145 0,104 0,100 0,068 0,175 0,812 4,098
Distribuicéo (3,025) (3,025) (3025) (2,894) (2,894) (2,894) (17,757) (94,314)
Distribuigéo / Cota 0,115 0115 0115 0,110 0,110 0,110 0,675 3,585
Dividend Yield a.a. (cota 12,46% 12,67% 12,83% 12,95% 13,05% 13,02%

patrimonial)’

Resultado Acumulado 12,643 13,426 13,136 12,886 11,790 13,493 13,493 13,493
Resultado Acumulado [/ Cota 0,481 0,510 0,499 0,490 0,448 0,513 0,513 0,513
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (REGIME COMPETENCIA)

RESULTADO MENSAL - (R$/COTA)

Em junho, a classe de ativos crédito privado contribui com resultado de R$ 0,188 por cota, a alocacdo nessa classe foi de aproximadamente 72% do
patriménio do fundo ao longo do més. A classe de ativos de renda varidvel apresentou resultado negativo de R$ 0,010 por cota, a alocagcdo nessa classe
foi de aproximadamente 13% do patriménio do fundo ao longo do més, o caixa teve resultado de R$ 0,006 por cota. As "“Despesas administrativas”
reduziram o resultado em R$ 0,009 por cota, e "Outras despesas” ndo tiveram impacto relevante. No total, o fundo registrou um "Resultado do Exercicio”

de R$ 0,175 por cota.

CREDITO PRIVADO RENDA VARIAVEL
0.016
| — I o 0.175
-0.026 -0.009 -0.001
0.099 0.000
! Receita Juros e Lucro na negociacdo Ajuste no valor Receita Juros e Ajuste no valor :Res. de aplicacio Despesas Outras despesas Resultado do
Carrego de Ativos de Ativos Carrego de Ativos : do Caixa administrativas Exercicio
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CARTEIRA VISAO GERAL

ALOCACAO (% DO PL)

EXPOSIGAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

EXPOSIGAO POR TIPO DE ATIVO

CRI

8%

FIDC
‘0%
Fiagro Fll
13% 1%
1%

CRA
54% FIAGRO FIDC
0%
Caixa
15%
3%
EXPOSICAO POR INDEXADOR
IPCA+, 9%
Renda Variavel,
' 13%
/ Prefixado, 1% %
Caixa, 15% %
3%
Powere d by Bing
© Microso ft, OpenStreet! Map

CDI+, 62%
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CARTEIRA VISAO GERAL

ALOCACAO (% DO PL)

CAPITANIA
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EXPOSIGAO POR SETOR

Aclcar e Etanol

Cota de Fiagro
Agroindustria
Cooperativa

Distribuidor/ Revenda
Cesséao de carteira
Laticinios

Insumos Agricolas
Defensivos

Proteinas

Energia Térmica

Biodiesel

Produtor Agricola
Logistica

Distribuidora de Combustivel
Maquinas e Equipamentos

Caixa

I 13%
I 1 3%
I ©%0
I 5%
I 50
I 7%

I 4%

I 4%

I 4%

I 4%

I 4%

2%

1%

1%

1%

| 0%
I 1 50

EXPOSIGAO POR DEVEDOR

Cota de Fiagro
Ultracheese
Solubio
Combio
Agrogalaxy
CRAS Brasil
Usina Lins
Minerva
Alcoeste

UISA

Olfar

Culttivo

Santa Helena
Capal
Sumitomo

Lar Cooperativa
Ura Agro
Binatural
Belagricola
Araguaia S.A.
Pisani

Cocari

SLC

Monte Carlo
Cesséao de carteira - Mezanino
Alvorada
Cresol

Outros 10 Riscos
Caixa

I 12.7%
I £ .3%
I 4. 1%
I 3.9%
I 3.8%
I 3.6%
I 3.1%

I 3.0%

I 2.9%

I 2.8%

I 2.8%

I 2.8%

I 2.7%

I 2.6%

N 2.5%

I 2.5%

N 2.3%

I 2.1%

Hl 1.6%

Hl 1.6%

Hl 1.5%

HEl 1.5%

El 1.5%

Hl 1.3%

Hl 1.3%

Hl 1.3%

Hl 1.2%
I 7. 1%
I 15.5%
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COMPRAS

« No més, realizamos a compra de R$ 3,5 milhes de CRAs e Cotas de Fiagro

Cédigo B3 i i Volume (BRL Mil)
Cota de Fiagro Renda Variavel Cota de Fiagro 1683
CRA021005QS CDI CRA UISA 401
CRAO2300NMI CDI CRA E-ctare 365
CRA024007Q4 CDI CRA SLC Maquina 255
CRAO21002N3 IPCA CRA Zilor 803
Subtotal IPCA +12,9% 803
Subtotal CDI + 4,3% 1,021
Subtotal Renda Variéavel 1,683
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VENDAS

+ No més ndo realizamos venda de ativos
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NEGOCIACAO = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Mercado Secunddrio

MERCADO SECUNDARIO - CETIP

No més de junho, foram negociadas 1.534 mil cotas e volume aproximado de R$ 14,3 milhdes, o que representou uma média didria de R$ 680 mil. O fundo
foi negociado em 100% dos pregdes e encerrou o més com 6.600 cotistas.

Dez-25 - Mar-26 Abr-26 Mai-26
Volume 7.25] 1.086 7.670 13.084 10.008 10.773 12.226 1.434 11.965 9.077 12.906 14.283
Negociado
Média Didaria 315 528 349 569 527 539 611 635 544 478 645 680
Gifo Mensal 277% 4,22% 2.91% 4,96% 3,.80% 4,06% 4,56% 4,25% 4,45% 338% 4,83% 5,31%
Valor 262243 262598 263259 263.885 263595 265328 268101 268883 268595 268213 267105  268.8]ll
Patrimonial

Junho de 2026 | CPAC11 |16



NEGOCIACAO ZCAPITANIA

INVESTIMENTOS

Mercado Secunddrio

MERCADO SECUNDARIO (12M) - Volume negociado (BRL Mil) e % Giro negociado mensal
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NUMERO DE COTISTAS

//% CAPITANIA
Mercado Secunddrio |

INVESTIMENTOS

NUMERO DE COTISTAS (Ultimos 12M)

6,600

6,572
6,547
6,500 6,506
6,477 6,480 6,489
I 6,467 6,460 6,467 6,466 I I
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CARTEIRA - CREDITOS = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CPACII — Capitania Agro Crédito Fli

TOP 5 MAIORES ATIVOS E CARACTERISTICAS

Volun?e % PL - indexador Td)fd.d? Taxa de Duration
(BRL Mil) Aquisicdo Mercado (Anos)
Ultracheese 23J1042731 Laticinios 11.530 4.3% - CDI+ 5.7% 6.4% 1.1
Solubio CRA024008C2 Defensivos 10.979 41% - CDI+ 5.3% 6.6% 3.7
Combio CRAO021004NU Energia Térmica 10.532 3.9% - IPCA+ 10.2% 11.0% 1.3
Agrogalaxy CRA022009KI Revenda 10.267 3.8% - CDI+ 4.3% - 3.0
CRAS Brasil CRA02300VST Agroindustria 9.761 3.6% - CDI+ 5.0% - 1.0

TOP 5 MAIORES ATIVOS E SEUS TIPOS DE GARANTIAS

CETIP % DO PL CLASSE SENIOR :\Ilgfjrgi\glf\lg CESSAO FIDUCIARIA
23J1042731 Ultracheese 4.3% X
CRA024008C2 Solubio 4.1% X X
CRA021004NU Combio 3.9% X
CRA022009KI Agrogalaxy 3.8% X
CRA02300VST CRAS Brasil 3.6% X X X

Acesse a carteira completa na planilha de fundamentos Junho de 2026 | CPAC11 |19



https://capitaniafiagro.com.br/wp-content/uploads/CPAC/Planilha_de_Fundamentos_CPAC_202606.xlsx

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Combio (CRA021004NU) Vencimento: 16/11/2028

Descricdo: A Combio é uma empresa que desenvolve projetos de geracdo de vapor e
cogeragdo de energia elétrica. O CRA tem garantia em um contrato celebrado junto a
Companhia Brasileira de Aluminio em que a Combio substitui o uso das caldeiras
movidas a gds natural para caldeiras de biomassa.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Fundo de reserva

CRA Pisani (CRA023001]L) Vencimento: 20/02/2029

* Descrigdo: A PISANI é uma empresa do setor de embalagens com 50 anos de histéria.
A companhia é lider em diversos setores que atua. Emissdo classificada como Green

P i s u n i Bonds com relatério publicado pela NINT.

SOLUCOES EM PLASTICO * Garantias: i) AF da planta industrial, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

""" CRA Agrogalaxy (CRAO22009KI) Vencimento: 17/09/2027
,-

* Descrigdo: A Agrogalaxy é uma distribuidora de insumos de capital aberto com agdes
negociadas na B3, em 2016 o fundo de private equity Aqua capital fez a compra da
primeira revenda. A Agrogalaxy estd presente em 12 estados e possui 145 lojas. A
companhia tem uma governanga corporativa muita acima da média do setor.

¢ Garantias: Aval cruzado das empresas.
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INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

CRA Belagricola (CRA0O2200DKRY) Vencimento: 31/10/2028

* Descricdo: A Belagricola é uma distribuidora de insumos e originadora de graos, atua
nos estados de SP, PR e SC com foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em 2017 o
grupo chines Dakang comprou o controle da empresa.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval da Landco.

Vencimento: 30/10/2030

Descricdo: A Agricola Alvorada é uma revenda de insumos que possui lojas em 13
cidades do Mato Grosso, o grupo possui grande capacidade de armazenagem em 18
locais, sendo metade préprio e metade arrendado. A trading Bunge possui participacéo
de 37% das agdes da revenda.

* Garantias: i) AF de imdveis e ii) Aval dos sdcios.

CRI Alvorada (22])1107076)

Vencimento: 15/07/2027

Descricdo: A Araguaia foi fundada em 1978 na cidade de Andpolis e hoje conta com

mais de 40 lojas, 5 fabricas, 1 unidade de sementes e 1 fdbrica de nutrigdo animal. Tem
atuacdo em 7 estados. A companhia possui boa governanca, é auditada por big4 ha 13
anos e sua composi¢do aciondria é formada 100% pelo seu fundador. O CRA emitido
tem lastro em Notas Comerciais, a operacdo tem 5 anos de prazo e paga juros
semestralmente.

* Garantias: Subordinacao.

CRA Araguaia (CRA02200795)
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

FIDC Ura Agro SNR 6S (4571422SN6) Vencimento: 28/03/2027

* Descrigdo: A Ceres Investimentos é a originadora dos créditos, ela presta solugdo
financeira para o agronegdcio através do relacionamento direto com empresas do setor.
A empresa ja originou mais de R$2bi e mais de RS800mm em operagdes estruturadas.

O FIDC Ura Agro é gerido pela Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as cedentes
C E (=3 E = sdo as revendas agricolas e os sacados seus clientes/produtores rurais.
* Garantias: 50% de subordinacao.

CRA Minerva (CRA025009BL) Vencimento: 23/12/2032

INVESTIMENTOS

mi nerva * Descricio: A Companhia detém 30 unidades industriais, sendo trés plantas de
processamento de proteina, uma no Brasil e duas na Argentina, 25 plantas de abate e

desossa de bovinos e 2 plantas de abate e desossa com foco em ovinos. Todas, de

fo O dS bovinos, situadas na América do Sul, préximas aos portos a partir dos quais seus
produtos sdo exportados, bem como aos principais mercados internos, além das 4

plantas na Australia com foco em ovinos. Empresa tem rating AAA.
* Garantias: Clean

CRA Olfar (CRA023003]X) Vencimento: 15/03/2029

* Descrigao: A Olfar é uma empresa familiar fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua
no mercado de originacdo, trading e esmagamento de soja, farelo e derivados e de
biodiesel. A empresa tem 45 filiais de recebimento de graos no Rio Grande do Sul e 3
usinas de biodiesel (RS, R] e GO).

* Garantias: i) AF de imdvel, ii) CF de recebiveis e iii) Aval
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INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

‘B CRA Solubio (CRA024008C2) Vencimento: 20/08/2029

\, B * Descrigao: A SoluBio, fundada em 2016, oferece tecnologia para que agricultores
24 SoluBio produzam defensivos bioldgicos em suas fazendas. A empresa possui grandes clientes e
Rb. i o » investiu em expansdo de sua fabrica para reduzir gargalos de producio enfrentados em
— 2021.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca solidaria dos acionistas e iii) Fundo de reserva
de 1 PMT (juros + principal).

Vencimento: 15/12/2028

- CRA CRAS Brasil (CRAO2300VST)

* Descrigdo: A CRAS Brasil é a maior exportadora de éleo de amendoim do pais, além
disso tem atuacgdo na exportacdo de madeira certificada venda de Glicerina e Sebo e
operagdo de tolling de Soja e Milho. Possui sede no Rio de Janeiro e plantas no Para e
em S3o Paulo.

* Garantias: i) AF de imdvel, ii) AF de estoque, iii) CF de recebiveis, iv) Fundo de reserva e
v) Aval.

FIDC CULTTIVO (4686824SN5) Vencimento: 23/10/2029

* Descrigdo: A Cultivvo é uma consultora especializada no setor de café, eles atuam na
originacdo, comercializacdo e crédito. Os sécios fundadores atuaram mais de 15 anos
em bancos e tradings fazendo operagdes no setor cafeeiro. O FIDC teve inicio em 2022,
a carteira do FIDC é pulverizada e tem atuag&o nos estados de S3o Paulo, Minas Gerais,
Espirito Santo e Bahia.

* Garantias: i) AF de graos e ii) 21% de subordinagao.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Santa Helena (CRA02200CT5) Vencimento: 15/12/2027

* Descrigdo: A usina produz etanol ha mais de 40 anos no MS, os recursos captados serdo
investidos no projeto de cogeracdo de energia. A maior parte do canavial é préprio e a
regido tem pouca aptiddo para graos. A emissora fechou 2021 com alavancagem
negativa. O CRA foi emitido com selo verde, em 2 séries, sendo a 22 subordinada a série
adquirida.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval dos sécios e iii) Fundo de reserva.

Vencimento: 29/03/2027

* Descrigdo: A Usina de cana-de-agicar fundada em 1925 em Alagoas, atualmente possui
5 polos de producdo. E um dos maiores grupos do setor. O grupo possui uma pegada ESG
e foram implantados processos para fazer reutilizagdo de torta de filtro, d4guas residuais e
vinhaca.

* Garantias: i) Fianca dos acionistas, ii) Aval da Agropecudria Arakaki, iii) CF de contratos
de aglcar, iv) AF de imdveis e v) CF de recebiveis em conta scrow.

| CRA Alcoeste (CRA024008C3) Vencimento: 05/09/2029

* Descrigdo: A Alcoeste Bioenergia é uma empresa brasileira com mais de 40 anos de
atuacgdo no setor sucroalcooleiro, especializada na producdo de energia limpa, cana-de-
acglcar e seus subprodutos a partir de matérias-primas naturais. A empresa é reconhecida
por seu compromisso com a agricultura sustentavel e o desenvolvimento.

* Garantias: i) Fianga dos acionistas, ii) Aval da Agropecudria Arakaki, iii)) CF de contratos
de aglcar e iv) AF de imdveis.
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INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 28/12/2027

CRA Usina Itamaraty (CRA021005QS)

Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
aclcar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria ltamarati para venda do
acgucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii) Penhor de cana-de-agicar e iii) Fundo de

reserva

Vencimento: 28/12/2027

Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
aclcar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria Itamarati para venda do
acucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii) Penhor de cana-de-agucar e iii) Fundo de

reserva

CRA Usina Itamaraty (CRA021005QP)

Vencimento: 15/03/2028

* Descrigdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
acutcar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria ltamarati para venda do
agucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

CRA Usina Itamaraty (CRA0230099D)
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

| CRA Usina Lins (CRAO22002MH) Vencimento: 20/03/2028

Descrigio: A usina foi fundada em 2007 inicipalmente como destilaria. Posteriormente, a

usina comecou a atuar na producdo de Actcar Bruto e Branco, Etanol Hidratado e anidro.
A Companhia pertenceu ao grupo Batatais até 2020, ano em que aconteceu a cisdo e
reestruturagao.

* Garantias: i) Aval dos sécios e da Holding e ii) Fundo de reserva.

CRA Cocari (CRA021005L1) Vencimento: 17/12/2026

Descrigdo: A Cocari é uma cooperativa com capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do PR, GO e MG, compostas por estruturas de recebimento, armazenamento e
comercializacdo de graos e lojas agropecudrias, para a producdo agricola e pecudria.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) CF de graos, iii) Aval e iv) 20% de subordinacao.

CRI Lar Cooperativa (22L1212138) Vencimento: 19/12/2034

* Descrigdo: A Lar Cooperativa é uma cooperativa que atua com varios setores da cadeia
agro. Esse fator é um importante diferencial entre outras cooperativas que atuam de
forma parecida a uma distribuidora de insumos. Com a diversificagdo a cooperativa
consegue reduzir a volatilidade no seu resultado financeiro.

* Garantias: i) AF de lojas.
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INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

CRA Monte Carlo (CRA024002GX e CRA024002GY) Vencimento: 27/02/2029

* Descricdo: A Rede Monte Carlo é uma empresa com diversos postos de gasolina
localizados nas principais rotas do pais, com destaque para o estado de Sdo Paulo. Hoje
Carlo atuam principalmente em vias rodovidrias, onde captam clientes e conseguem criar maior

BRI recorréncia e frequéncia.

* Garantias: i) Aval de imével, ii) AF de Quotas, iii) CF de recebiveis de cartdo e iv) Aval de
PJs e PFs;

CRI Ultracheese (23]11042731) Vencimento: 25/10/2028

* Descricdo: A ULTRACHEESE é uma das investidas do Aqua Capital, foi formada pela
compra de 4 marcas (Lac Lelo, Cruzilia, Itacolomy e Bifalo Dourado), a empresa é uma
plataforma de queijo e derivados e tem atuagdo em todo Brasil.

* Garantias: i) AF de planta com LTV de 55% e ii) Fundo de reserva.

CRA Capal (CRA02300Q8I) Vencimento: 17/05/2029

* Descrigdo: A Capal é uma cooperativa agroindustrial que atua na comercializagio de
graos, na cadeia de proteina suina e de leite. Em 2022 a cooperativa contava com 3.617
cooperados nos estados de SP e PR.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do presidente.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 15/12/2027

Descricao: O sistema Cresol é formado por 4 cooperativas centrais de crédito, a emissora
do CRA foi a Cresol Baser. A Baser tem foco no agro e atua em 11 estados, tém 20
cooperativas filiadas e mais de 267 mil cooperados.

* Garantias: CF de recebiveis.

CRA Grupo JB (CRA0O2400ANS) Vencimento: 25/10/2030
r‘-ﬁ * Descrigdo: A O Grupo ]JB é uma empresa brasileira com mais de 60 anos de atuacao no
g'ro setor agroindustrial, destacando-se na produgdo de bioenergia, aglcar, etanol, gds

Grupo JB carbonico (CO2) e energia elétrica. Com operacées nos estados de Pernambuco, Espirito
Santo e Paraiba, o grupo atende tanto ao mercado nacional quanto ao internacional.
* Garantias: i) Aval das empresas do Grupo, ii) Aval dos acionistas, iii) CF de contratos e iv)
AF de 4.620 hectares.

CRA Maestro (CRAO2300R5T) Vencimento: 15/12/2028

Descricdo: A Maestro Frotas é uma empresa de capital aberto de terceirizacio de frotas,

MAESTRO foi fundada em 2007, possui uma governanca corporativa_elevada, grande experiéncia no
segmento trabalhando com contratos de longo prazo e receitas recorrentes.

* Garantias: i) AF de veiculos e ii) CF de recebiveis de contratos.

FROTAS
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

FIDC Sumitomo MZ (4669622MZ1) Vencimento: 23/03/2028

T, * Descrigao: A Sumitomo Chemical é uma multinacional japonesa fundada em 1913 e
integrante do tradicional Grupo Sumitomo. Atua globalmente na industria quimica, com

forte presenga nos setores de petroquimicos, salde, eletronicos e agroquimicos. No Brasil,
destaca-se na protecao de cultivos e no controle de pragas;
* Garantias: i) subordinacdo de 5%

Vencimento: 23/03/2028

CRA Binatural (CRA023005V5)

* Descrigdo: A Binatural é uma empresa do setor de biodiesel com 2 unidades, uma em
Goias e uma na Bahia. No ano de 2022 a empresa obteve receita liquida de RS 2.9
Bilhodes, EBITDA de RS 168 milhdes, tinha uma divida liquida de RS 457 milhdes e uma
alavancagem de 2.7x. Os recursos da emissdo foram destinados para alongamento das
dividas

* Garantias: i) AF de imdveis, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

Jumasa FIDC Jumasa (5483424UN?1) Vencimento: 25/03/2034

* Descrigdo: A Jumasa foi fundada em 1991 em Juara (MT), é um empresa
comercializadora de mdquinas agricolas (novas e usadas), mdquinas de construgao,
implementos agricolas, pecas e servigos. A companhia é revendedora da Massey Ferguson
desde 2005 e da Liu Gong (mdquinas de construgdo) desde 2019

MASSEY-FERQUBON * Garantias: i) Aval, ii) AF de imdveis, iii) Conta reserva e iv) CF de recebiveis.

Junho de 2026 | CPAC11 | 29



INVESTIMENTOS

CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

CRA Cessido de Carteira — Sénior (CRAO2500CNL) Vencimento: 28/12/2028

m fovs * Descrigdao: Com sede em Goids e atuacdo na fabricacdo de fertilizantes especiais,

[ | AHL distribuicdo de insumos, armazenagem e transporte, com foco em cadeias agricolas de
SOLOTEK agro n.icho, como hortifruti, toma.tej e feijdo. As empresas do grupo possuem demonstragoes
financeiras auditadas. Adquirimos a cota sénior do CRA com vencimento em 2028,

Verdelog remuneragdo de CDI + 4,0% ao ano, ele conta com garantias que incluem carteira de

recebiveis, estoques monitorados, imdveis, aval e subordinacao.
* Garantias: (i) Cessdo Fiducidria de recebiveis performados; (ii) Estoques monitorados;
(iii) Imdveis. (iv) Aval; (v) Subordinagdo de 30%

CRA SLC (CRAO25007PT) Vencimento: 22/09/2033

* Descrigdo: A SLC Agricola figura entre as maiores e mais tradicionais produtoras agricolas
do Brasil, com atuagdo integrada nas cadeias de grdos e fibras, especialmente soja, milho e

7N :
v» SLC AcricoLA algodao, além de producdo de sementes. Trata-se de companhia de capital aberto, com

S S agdes negociadas na B3. A empresa opera extensas propriedades no Brasil Central e no
Nordeste, distribuidas em multiplas unidades de producio localizadas em estados como
Mato Grosso, Bahia, Goias, Minas Gerais, Maranhao, Piaui, entre outros. O CRA adquirido
possui rating AA atribuido pela Moody'’s.

* Garantias: Clean

Vencimento: 16/06/2029

Descricdo: A Armac é uma empresa brasileira especializada no aluguel de equipamentos
pesados, como madquinas para construgdo, mineracdo e agronegécio. Foi fundada em
1994, possui governanga corporativa elevada, é referéncia no segmento, opera com
contratos de longo prazo que garantem maior previsibilidade na receita.

* Garantias: Clean.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA SLC Maquinas (CRA024007Q4, CRA024007Q5) Vencimento: 15/08/2031

* Descrigdo: A SLC Agricola figura entre as maiores e mais tradicionais produtoras agricolas
do Brasil, com atuagdo integrada nas cadeias de grdos e fibras, especialmente soja, milho e

7N :
v SLC AcricoLA algodao, além de producdo de sementes. Trata-se de companhia de capital aberto, com

i agdes negociadas na B3. A empresa opera extensas propriedades no Brasil Central e no
Nordeste, distribuidas em multiplas unidades de producdo localizadas em estados como
Mato Grosso, Bahia, Goias, Minas Gerais, Maranhao, Piaui, entre outros. O CRA adquirido
foi emitido pela empresa do ramo de Mdquinas do grupo.

* Garantias: Clean

. CRA Minerva (CRA0O26001UT) Vencimento: 31/03/2036
ml ne rvq * Descrigdo: A Companhia detém 30 unidades industriais, sendo trés plantas de
processamento de proteina, uma no Brasil e duas na Argentina, 25 plantas de abate e

desossa de bovinos e 2 plantas de abate e desossa com foco em ovinos. Todas, de bovinos,

fo O dS situadas na América do Sul, préximas aos portos a partir dos quais seus produtos sio

exportados, bem como aos principais mercados internos, além das 4 plantas na Austrdlia
com foco em ovinos. Empresa tem rating AAA.
* Garantias: Clean

CRA BRF (CRAO20002H1) Vencimento: 15/07/2030

* Descricdo: A MBRF Global Foods Company é resultado da incorporagdo da BRF S.A. pela

Marfrig Global Foods, concluida em setembro de 2025. A MBRF é a 72 maior empresa do

Brasil e a 42 maior companhia global de proteinas, atrds apenas de ]BS, Cargill e Tyson

b F Foods. Ela opera por trés segmentos: Beef North America, Beef South America e BRF —
r produzindo e distribuindo proteinas animais como bovina, suina, cordeiro, peixe e aves,

além de alimentos processados, pet food e proteinas vegetais.
* Garantias: Clean
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GLOSSARIO

~_ CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CPACI1 — Capitania Agro Crédito FlI

Valor de Mercado (R$/Cota)

Termos Descri¢ao

Valor da cota no mercado secunddrio no fechamento do Ultimo dia do més

Valor Patrimonial (R$/Cota)

Valor da cota patrimonial no Ultimo dia do més

Valor de Mercado do Fundo

Valor da cota no secunddrio multiplicado pelo nimero total de cotas

Dividend Yield (Cota Mercado)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més

Dividend Yield (Cota de Emisséo)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da dltima emisséo

Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para investidores

profissionais

Cota Patrimonial Ajustada

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primdria e IR sobre ganho de capital

Spread Over B

Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo, com base na
marcacdo dos precos (PU) do administrador

Spread

Taxa equivalente em CDI+

Taxa ponderada de aquisi¢cdo

Taxa ponderada média atual das compras do titulo

Duration

Prazo médio ponderado das amortizagdes do titulo

LTV (loan-to-value)

Divisdo entre o valor da divida e o valor do ativo
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DISCLAIMER ~_CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CPACII — Capitania Agro Crédito FlI

Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores
Mobiliérios - CVM. E recomendada uma avaliagéo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade
passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituigdo Administradora, ou por qualquer mecanismo
de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
conteGdo na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicdes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o estéo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cendrios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Este conteldo é
informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou
de participag@o em qualquer estratégia de negocios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas
com base em dados de mercado e de fontes pUblicas consideradas confidveis. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoaq, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. O Objetivo do Fundo ndo representa
nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipbdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor.

CAPITANIA INVESTIMENTOS / Autorregulacao
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 \ ANBIMA

Torre Norte - 3° andar

Jd. Paulistano - Sdo Paulo/SP
CEP: 01452-002 g
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br
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