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Parte Geral do Regulamento

CAPITANIA AGRO CARTEIRA FUNDO DEINVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO
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CNPJ n® 60.607.442/0001-22

PARTE GERAL
CAPITULO 1 - FUNDO

11 CAPITANIA AGRO CARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS DO
AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), regidopela Lein®10.406,de 10de janeiro
de 2002, conforme alterada (Codigo Civil), Lein.®8.668,de 25 de junhode 1993, conforme alterada
(“Lei 8.668”), pela parte geral, AnexoNormativo VI e, subsidiariamente, o Anexo Normativolll, todos
da Resolugcdo n® 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada, da Comissao de Valores
Mobiliarios (respectivamente, “ResolugaoCVM 175” e “CVM”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Determinado, encerrando-se em 30 de maio de 2027, exceto se de outra
Prazo de Duragao forma vier a ser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia geral de
cotistas.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS, sociedadeandnima, com sede nomunicipio e estado
do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n® 501, 5° andar (parte), Torre
Administrador Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como Administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n® 8.695, de 20 de margco de 2006
(“Administrador”), responsavel pela administra¢ao fiduciaria.

CAPITANIA CAPITAL S.A., sociedade andénima, com sede no municipio e
estado de Sédo Paulo, naAvenidaBrigadeiro FariaLima, n®1.485, Edificio Torre
Norte, 3° andar, conjunto 31, CEP 01452-002, inscrita no CNPJ sob o n°
41.793.345/0001-27 e devidamente autorizada pela CVM a gestao de
carteiras de valores mobiliarios, conforme Ato Declaratério da CVM n°
19.133, de 1° de outubro de 2021 (“Gestor” e, quando referido
conjuntamente com o Administrador, os “Prestadores de Servigos
Essenciais”).

Gestor

Foro Aplicavel Foro da Comarca e estado de Sdo Paulo.

Encerramento Dia 30 do més de junho de cada ano.
Exercicio Social

1.2 Esteregulamento é composto porestaparte geral, um ou mais anexos, conforme o numero de classes
aqui previsto, e seus respectivos apéndices, relativos a cada subclasse de cotas (respectivamente,
“Regulamento”, “Parte Geral”, “Anexos” e “Apéndices”).

Denominac¢ao da Classe

CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA AGRO
CARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS
CADEIAS PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO Anexo |
RESPONSABILIDADE LIMITADA

1.3 O Anexo de cada Classe de cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros requisitos e
informag¢des previstos na regulamentacgéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo
a indicagdao dos demais prestadores de servigos; (ii) responsabilidade dos cotistas e regime de
insolvéncia; (iii) condicdes de resgate e amortizagao; (iv) assembleia especial de cotistas e demais
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1.5

procedimentos aplicaveis as manifestagdes de vontade dos cotistas; (v) remuneragédo dos
prestadores de servigos; (vi) politica de investimentos e composi¢ao e diversificagao da carteira,
bem como os requisitos e critérios correlatos referentes a selecdo e realizagao de investimentos e
desinvestimentos; e (vii) fatores de risco.

O Apéndice de cada Subclasse de Cotas, conforme aplicavel, dispde, sem prejuizo de outros
requisitos e informag¢des previstos na regulamentacao, sobre as respectivas: (i) caracteristicas
gerais, incluindo publico-alvo e direito de preferéncia paraaquisicdo de cotas em novas emissoes; e
(ii) bases de calculo e percentuais paracéalculo da Taxade Administragao, Taxade Gestao e Taxa de
Performance.

Para fins do disposto neste Regulamento, seus Anexos e Apéndices: (i) os termos e expressdes
indicados em letra maildscula, no singular ou no plural, terdo os significados atribuidos a eles
conformeas definigdes indicadas neste Regulamento e no decorrer do documento; (ii) referéncias a
Artigos, paragrafos, incisos ou itens aplicam-se a Artigos, paragrafos, incisos ou itens deste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices, conforme aplicavel; (iii) todos os prazos previstos neste
Regulamento, seus Anexos e Apéndices serdo contados na forma prevista no Artigo 224 da Lei n°®
13.105, de 16 de margo de 2015, isto é, excluindo-se o dia do comego e incluindo-se o do
vencimento; (iv) caso qualquer data em que venha a ocorrer eventonos termos deste Regulamento,
seus Anexos e Apéndices n3o seja Dia Util, conforme definicio nele prevista, considerar-se-4 como
a data do referido evento o Dia Utilimediatamente seguinte; (v) em caso de conflitode interpretagbes
entrea Parte Geral, os Anexos e/os Apéndices, as disposicoes mais especificas deverao prevalecer
em relagdo as disposi¢des genéricas, isto é, as disposicoes do Apéndice se sobrepdem as
disposi¢cdes do seu respectivo Anexo e/ouda Parte Geral, e as disposi¢cdes do Anexo se sobrepdem
asda Parte Geral; e (vi) salvo quando expressamente dispostode forma distinta, as disposi¢cdes dos
Anexos edos Apéndices siao aplicaveis, exclusivamente, aos seus respectivos Anexos e Apéndices.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVIGCOS ESSENCIAIS

21

a CVM, nas suasrespectivas esferas de atuagao, por seus prépriosatos e omissdes contrarios a le,
ao Regulamento do Fundo ou a regulamentag¢dovigente, praticados com dolo ou ma-fé, sem prejuizo
do exercicio do dever de fiscalizar, nas hipdteses previstas na regulamentac¢ao aplicavel.

2.1.1 Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentagédo aplicavel,
cabe ao Administrador praticar os atos necessarios a administragdo do Fundo, o que inclui,
mas ndo se limita, a contratagdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos seguintes
servigos: (a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituragdodas cotas; (c)
auditoria independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servigos em beneficio do
Fundo ou da classe de cotas.

2.1.2 Nao obstante as atribui¢cdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,
cabe ao Gestor praticar os atos necessarios a gestdo da carteira de ativos do Fundo, o que
inclui, mas ndo se limita, a contratacdo, em nome do Fundo ou da classe de cotas, dos
seguintes servigos: (a) intermediagdo de operagdes para carteira de ativos; (b) distribuicdo
de cotas; (c) consultoria de investimentos ou consultoriaespecializada; (d) classificacao de
risco por agéncia de classificacdo de risco de crédito; (e) formador de mercado de classe
fechada; (f) cogestdoda carteira de ativos; e, eventualmente, (g) outros servicos em beneficio
do Fundo ou da classe de cotas.

2.1.3 Caso o prestador de servigo contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao Fundo nao se
encontredentro da esfera deatuacao da CVM, os Prestadores de Servicos Essenciais serao
responsaveis apenas pela fiscalizagao de tal servigo. As atribuicdes e a responsabilidade pela
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prestacao deste tipo de servigo perante o Fundo e seus cotistas continuarao a exclusivo
cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

2.2 OsPrestadores de Servigos Essenciais respondem, perante os cotistas, em suasrespectivas esferas
deatuacgao, poreventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este Regulamento
ou aregulamentacéo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral transitadaem julgado.

2.2.1 OsPrestadoresdeServigos Essenciais ndo serdoresponsabilizados por prejuizos, danos ou
perdas, inclusive de rentabilidade, que o Fundo venha a sofrer em virtude da realizagdo de
suas operagoes.

2.3 Nao ha solidariedade entre os prestadores de servigos do Fundo, incluindo os Prestadores de
Servigos Essenciais, e a contratacdo de outros prestadores de servigos nao altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servigo perante
os cotistas, o Fundo ou a CVM.

24 Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pelo Administrador, pelo Gestor, por qualquer
mecanismo de seguro ou pelo FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O Fundo tera encargos que lhe poderao ser debitados diretamente, nostermos da Resolugao 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servigco
Essencial que a tiver contratado.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1 A assembleia geral de cotistas é responsavel por deliberar sobre as matérias comuns a todas as
classes de cotas, conforme aplicavel, naformaprevistanaResolugdo 175, observado que as matérias
especificas de cada classe ou subclasse de cotas serdo deliberadas em sede de assembleia especial
de cotistas, sem prejuizo de outros requisitos e informagdes previstos na regulamentagao vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢des procedimentais da assembleia geral de cotistas.

4.1.1 A convocagao daassembleia geral de cotistas deve ser feita com,no minimo, 30 (trinta) dias
de antecedéncia, no caso das assembleias ordinarias; € no minimo, 15 (quinze) dias de
antecedéncia, no caso dasassembleias extraordinarias, exclusivamente por meio de correio
eletrénico (e-mail) enderecado aos cotistas, conforme dados de contato contidos noboletim
de subscrigcado, cadastro do cotista junto ao Administrador e/ou Escriturador, ou conforme
posteriormente informados ao prestador de servigo responsavel pelo recebimento de tal
informacgao.

4.1.2 Ainstalagdo ocorrera com a presenca de qualquer numero de cotistas.
4.1.3 A presenca da totalidade dos cotistas suprira eventual auséncia de convocacéo.

4.1.4 Serio utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagio, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

4.1.5 A cada cotista cabe uma quantidade de votos representativa de sua participacédo na classe
de cotas.

4.1.6 Asdeliberagdesdaassembleiade cotistas serdotomadas pormaioriade votos dos presentes,
exceto as deliberacdes relativas a: (i) destituicao ou substituicdo de Prestador de Servico
Essencial; (ii) fusdo, incorporacao, cisdo, total ou parcial, a transformagdoou a liquidagdo do
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4.2

4.3

4.4

4.5

Fundo; e (iii) alteragdo do Regulamento, que serdo tomadas pelo voto dos cotistas que
representem a unidade imediatamente superior a metade das cotas representadas na
assembleia geral e, cumulativamente, de cotistas que representem, necessariamente, (a) no
minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha mais de
100 (cem) cotistas; ou (b) nominimo metade das cotas emitidas pelo Fundo, caso este tenha
até 100 (cem) cotistas.

4.1.7 As demonstragdes contabeis cujo relatorio de auditoria ndo contiver opinido modificada
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente
nao seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberacdes da assembleia geral de cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consulta formal, por meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista.

Serdo excluidos do cOmputo dos quéruns de deliberagédo as Cotas de titularidade dos Cotistas que
se declarem em situacdo de conflito de interesses.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da assembleia geral de cotistas, nos casos
previstos na Resolug¢ao 175.

Exceto se o Anexo dispuser de forma contraria, aplicam-se as assembleias especiais de cada classe
ou subclasse, quando houver, as disposi¢cdes previstas neste CAPITULO 4 -quantoa assembleia geral
de cotistas.

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGOES E SERVIGCO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

51 Os Prestadores de Servigos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo deforma eletrénicaasinforma¢des de envio obrigatorio previstas
na regulamentac¢éo aplicavel.

5.2 O Administrador mantém servigo de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento de
duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC:0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
* % %
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA AGRO CARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS

PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

11 As principais caracteristicas da classe de cotas do Fundo (“Classe”), estdo descritas abaixo:

Tipo de Condominio Fechado.

Determinado, encerrando-se em 30 de junhode 2027, exceto se de
Prazo de Duragiao outra formavier aser deliberado pelos cotistas reunidos em assembleia
geral de cotistas.

Categoria Fundo de Investimento em Cadeias Agroindustriais.

A Classe tem por objetivo proporcionar aos cotistas a valorizagdo e a
rentabilidade de suas cotas, conforme politica de investimento definida
abaixo, por meio da aquisi¢do preponderante de ativos permitidos pelo
art.14 do Anexo Normativo VI da Resolucdo CVM 175, observados os
fatores deriscoinerentes ao Fundo (“Ativos-Alvo”): tais como, mas ndo se
limitando: (a) certificados de recebiveis do agronegdcio (“CRAs”); (b)
Certificados de Recebiveis Imobiliarios relativos a imdveis rurais ou
relacionados as cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”); (c) cotas de
fundo de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais
(“EIAGRQ”), cotas de fundos de investimento imobiliario (“Ell”), e/ou
cotasdefundosdeinvestimento em direitos creditérios (“FIDC”), desde
que referidos FIl e FIDC tenham como politica de investimento,
exclusivamente, atividades permitidas aos FIAGRO; (d) debéntures,
desde que se trate de emissores registrados na CVM e cujas atividades
preponderantes sejam permitidas aos FIAGRO; (e) letras de crédito do
agronegocio (“LCA”); e (f) outros ativos, ativos financeiros, titulos e
valores mobilidrios, conforme venham a ser permitidos aos FIAGRO, nos
termosda legislacédo e regulamentacdoaplicdveis e desse Regulamento,
a critério do Gestor e independentemente de deliberagdo em Assembleia
Geral de Cotistas, salvo nas hipdteses de conflitos de interesses.

Objetivo e Ativos Alvo

Adicionalmente, os recursos da Classe que ndo estiverem aplicados nos
Ativos, nos termos deste Anexo |, poderéo ser alocados em (i) cotas de
fundos de investimento em renda fixa e (ii) titulos de renda fixa,
exclusivamente para fins de liquidez para o cumprimento de obrigagdes
(“Ativos Financeiros”).

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item,
poderdo eventualmente compor a carteira de investimento da Classe
imdveis (ou direitos reais relacionados), participag¢des societarias, cotas
defundosdeinvestimento, bens méveis emgeral, produtos ouinsumos
agricolas, direitos disponiveis, dentre outros ativos, bens ou direitos
que nao os Ativos-Alvo ou os Ativos Financeiros (“Ativos Recuperados”),
em decorréncia, exclusivamente, dos procedimentos judiciais ou
extrajudiciais envolvidos na recuperacédo dos Ativos-Alvo (“Direitos
Inadimplidos”), seja por for¢a de: (i) expropriagdo de ativos; (ii)
excussao de garantias; (iii) dacdo em pagamento; (iv) conversao; (v)
adjudicacdo ou arrematacdo de bem penhorado pela Classe; ou (vi)
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Publico-Alvo

Custodia e Tesouraria

Controladoria e Escrituragao

Emissio e Regime de

Distribuicao de Cotas

Capital Autorizado

Direito de Preferéncia em Novas
Emissoes Aprovadas

Negociacao

Procedimentos para
pagamentos de rendimentos e
amortizacao
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transac¢do, nos termos do artigo 840 e seguintes do Cdédigo Civil
Brasileiro.

O objetivo da Classe naorepresenta, sob qualquer hipdtese, garantiada
Classe ou de seus Prestadores de Servigos Essenciais quanto a
seguranga, rentabilidade e liquidez dos titulos componentes de sua
carteira.

Publico em geral.

BANCOBTGPACTUALS.A., instituicdo financeira, com sede no municipio
eestado do Rio de Janeiro, naPraiade Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45 e credenciadacomo custodiante, deacordocom
o Ato Declaratérion®7.204,de 25 de abrilde 2003 (“CUSTODIANTE”).

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS, sociedade por agdes, com sede no municipio
e estado do Rio de Janeiro, naPraiade Botafogo, n® 501, 5° andar (parte),
Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e autorizada a prestar servicos de escrituragido de
cotas de fundos de investimentos, de acordo com o Ato Declaratério
CVMn°8.696, de 22 de marco de 2006 (“Escriturador”).

O valor de cada emissédo de cotas, volume e valor unitario da cota, bem
como oregime de distribui¢do seguirdoo disposto no instrumento que
aprova a emissdo de cotas, que dispora acerca da eventual existéncia
de direito de preferéncia dos cotistas.

Nao aplicavel, sendo que novas emissoes de cotas destaclasse deverao
ser aprovadas pela assembleia especial de cotistas.

Oscotistasndo terdo qualquer direito de preferéncia paraa subscrigcdo
de cotas em novas emissdes, salvo se de outra forma deliberado pela
Assembleia Especial.

As cotas poderdo ser admitidas para (i) distribuicdo e liquidag¢ao no
mercado primario por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos
(“DDA”) e do Escriturador, conforme o caso; e (ii) negociacéo e
liuidagdo no mercado secundario exclusivamente por meio do
mercado de bolsa, ambos administrados e operacionalizados pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa Balcédo (“B3”), observado, conforme aplicaveis, as
restricdes a negociagao previstas na Resolugdo CVM n° 160, de 13 de
julhode 2022, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 160”). Depois de as
cotas estarem integralizadas e observados os procedimentos
operacionais da B3, os titulares das cotas poderao negocia-las no
mercado secundario, observados o prazo e as condi¢des previstos
neste Anexo. O Administradorfica, nostermos deste Anexo, autorizado
a alterar o mercado em que as cotas sejam admitidas a negociagao,
independentemente de prévia autorizagdo da assembleia geral de
cotistas, desde que se trate de bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado.

A Classe vertera diretamente aos Cotistas as quantias que Ihe forem
atribuidasatitulo de dividendos, distribuidos por empresas cujas agdes
integrem a carteirado Fundo, na propor¢aodas Cotas detidas por eles
na data da constituicdo da provisdo efetuada pela empresa e/ou na
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medida em que forem conhecidos (através de divulga¢éo publica ou
recebimento) pelo Administrador (“Data do Evento”).

Osvalores serao provisionados naData do Evento e pagos aos Cotistas
mediante o crédito em conta corrente indicada pelos mesmos, no 5°
(quinto)Dia Utildo méssu bsequente ao do efetivorecebimento desses
valores pela Classe.

Conforme recomendacgédo apresentada pelo Gestor, o Administrador
realizard a amortizagdo de Cotas de forma proporcional entre principal
e rendimentos, a exclusivo critério do Gestor.

Os pagamentos dos eventos derendimentos e amortizagdes realizados
por meio da B3 seguirdo os seus prazos e procedimentos operacionais,
bem como abrangerdo todas as cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitéria, sem distingdo entre os cotistas,
ressalvada a situacéo prevista no item 5.3.3 deste Anexo.

Ainda, para fins de pagamentode rendimentos e amortizagéo, deve ser
observado o intervalo minimo necessdrio de acordo com os
procedimentos operacionais do respectivo ambiente de negociacgéo.

Em feriados de dmbito nacional, a classe de cotas nao recebera
aplicagbes e nem realizara resgates e amortizagdes, sendo certo que
estasdatasndoserdo consideradas dias Uteis parafins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates. Nos feriados
estaduais e municipais, a classe de cotas receberaaplicacdes e realizara
resgates e amortizag¢des.

Feriados

A integralizagcédo, o resgate e a amortizacdo de cotas apenas serdo
realizados em moeda corrente nacional.

Integralizagao das Cotas

O Gestor,emrelagio a esta classe de cotas, adota politica de exercicio
Adogao de Politica de Voto de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
21 A responsabilidade do Cotista estd limitada ao valor por ele subscrito.

22 Os seguintes eventos obrigardo o Administrador a verificar se o Patriménio Liquido da Classe esta

negativo:
(i) qualquer pedido de declaragédo judicial de insolvéncia de Classe de Cotas do Fundo;
(i) inadimpléncia de obriga¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela

Classe querepresentem mais de 10% (dez por cento) de seu Patriménio Liquido, naquela data
de referéncia;

(iii) pedido derecuperagaoextrajudicial, proposta de recuperagao judicial, faléncia, intervengéo,
liquidacdo extrajudicial e/ou regime de administragdo temporéria de devedor e/ou emissor
de ativos detidos pela Classe; e

(iv) condenacio da Classe, de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares, ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimoénio Liquido.
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23

24

Caso o Administradorverifique que o Patriménio Liquidoesta negativo, ou tenhaciéncia de pedido
de declaragao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaragao judicial de insolvéncia da Classe,
devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolugdao CVM 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolugdo CVM175n0 que serefere aos procedimentos a serem
adotados pelo Administrador na hipdétese de Patrimdnio Liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

3.2

A Classetera encargos que lhe poderaoser debitados diretamente, nos termos da Resolugédo 175, e
quaisquer despesas que nao constituam encargos correm por conta do Prestador de Servico
Essencial que a tiver contratado.

As despesas incorridas na estruturagao, distribuicado e registro das ofertas primarias de cotas da Classe,
conforme aplicavel, poderdo ser consideradas como encargos da classe, nos termos da
regulamentagao aplicavel ou poderao serarcados pelos subscritores das cotas, caso assim deliberado
quando da aprovag¢ao de cada emissao subsequente de cotas da classe.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

41

4.2

As aplicagdes da Classe deverao ser realizadas em Ativos Alvo, observados os limites aplicaveis nos
termos do Anexo VI e subsidiariamente ao Anexo Ill da Resolugao CVM 175, especialmente no que
tange aos Ativos Imobilidrios do Agronegécio e aos Outros Ativos do Agronegécio, e,
subsidiariamente, parafins deliquidez, em Ativos Financeiro, observado o disposto neste Anexoe na
regulamentacéo aplicavel:

4.1.1 OFundonéaoinvestira diretamenteem imoveis. No entanto, é possivel que eventualmente o
Fundo detenhaimodveis em sua carteiradevido (i) a execugaoou substituicdo de garantias, (ii)
renegociacdo de dividas, e (iii) outros atos necessarios relacionados a busca pela
adimpléncia dos devedores dos Ativos-Alvo detidos pelo Fundo.

4.1.2 Especialmente nas hipéteses em que os devedores dos Ativos-Alvo estiverem sofrendo
processo de execugdo por ocasido de vencimento antecipado, a contabilizagdo do
Patriménio Liquido do Fundo poderaensejarno desenquadramento passivo involuntariodo
Fundo. Nestas hipdteses, o Administrador e o Gestor, conforme previsto no Art. 90 da
Resolucdo CVM 175, nao estardo sujeitos as penalidades aplicaveis pelos critérios de
concentracdao e diversificagdo da carteira discriminados no caput deste artigo, e
concentragao de risco, definidos no Regulamento e na legislagdo vigente, desde que tal
desenquadramento ndo ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e ndo
implique alteragado do tratamento tributario conferido ao Fundo ou aos Cotistas.

4.1.3 Naoobstanteoitem4.1.2 acima, nahipdtese de vir a ndo ser possivel o reenquadramento do
Fundo no prazoacima pelo fatode a execug¢dode tal garantianoprazo de 15 (quinze) dias ser
invidvel juridica e processualmente ou que aexecucdodetal prazo venhaa ser prejudicial aos
Cotistas, o Administrador devera comunicara CVM, depois de ultrapassado o referido prazo,
a ocorréncia do desenquadramento passivo involuntario, com as devidas justificativas,
obrigando-se, ainda, a informar 8 CVM do reenquadramento do Fundo, no momento que
ocorrer.

4.1.4 O Fundo deverd observar os limites de concentracéo por emissor e modalidades de ativos
financeiros previstos na Resolugdo CVM 175.

Na aquisicdo dos Ativos-Alvo pelo Fundo, o Gestor embasar-se-a em estudos financeiros, técnicos e
de viabilidade de seu exclusivo critério.
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42.1

4.2.2

423

424

4.2.5

4.2.6
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O valor deaquisicdodos Ativos-Alvo ou outros ativos do Fundo podera ou nao ser composto
por um agio e/ou desagio, conforme o caso, o que serd estipulado pelo Gestor, a seu
exclusivo critério,em cada aquisicdode Ativos-Alvoou outros ativos pelo Fundo, observado
que, na determinagdo do agio e/ou desagio, quando for o caso, serdo observadas as
condi¢des de mercado. Aparcela do Patriménio Liquido do Fundo que ndoestiver investida
nos Ativos-Alvo sera utilizada na aquisicdo de outros ativos, quais sejam:

(i) titulos de renda fixa, publicos ou privados, de liquidez compativel com as
necessidades e com as despesas ordinarias do Fundo e emitidos pelo Tesouro
Nacional ou porinstituicdesfinanceiras de primeiralinha autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil;

(i) operagdes compromissadas com lastro nos ativosindicados no subitem (a) emitidos
por institui¢des financeiras de primeira linha autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil;

(iii) cotas defundosdeinvestimentoreferenciados em DI e/ou em rendafixa com liquidez
diaria, com investimentos preponderantemente nos ativos financeiros relacionados
nos subitens anteriores;

(iv) outros ativos de liquidez compativel com as necessidades e com as despesas
ordinérias do Fundo, cujo investimento sejaadmitidoaos fundos de investimentonas
cadeias produtivas agroindustriais, na forma da Resolug¢ao CVM 175; e

(v) derivativos, exclusivamente para fins de protecéao patrimonial, cujaexposi¢cao sejano
maximo o valor do Patriménio Liquido do Fundo.

Nao obstante o emprego de diligéncia, da boa préticade gestdo defundos deinvestimento,
bem como a observéancia, pelo Gestor e pelo Administrador, da politica de investimento
prevista neste Regulamento e das disposi¢cdes legais aplicaveis, poderad ocorrer a perda do
capital investido pelos Cotistas, ou mesmo perdas superiores ao capital investido, situagdo
em que (i) o Patrimdnio Liquido do Fundo passa a ser negativo e (ii) os Cotistas respondem
por eventual Patriménio Liquido negativo do Fundo, obrigando-se, caso necessério, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

O objetivo definido neste Regulamento ndo se caracteriza como promessa ou garantia de
rentabilidade pelo Gestor e/ou pelo Administrador, denotando-se apenas como meta a ser
perseguida pelo Gestor no emprego de suas fungdes. Ademais, os investimentos no Fundo
nao sao garantidos pelo Administrador, pelo Gestor ou por qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

Sem prejuizo da Politica de Investimento da Classe prevista neste item, poderdo
eventualmente compor a carteira de investimento da Classe os Ativos Recuperados.

No caso de Ativos Recuperados passarem a compor a carteira da Classe, o Gestor envidara
seus melhores esforgos para liquidar os Ativos Recuperados da forma mais eficaz, sempre
levando em consideragdo sua natureza, valor intrinseco e liquidez, cabendo ao Gestor enviar
ao Administrador relatério que demonstre os seus esfor¢os na tentativa de aliena¢ao dos
Ativos Recuperados.

Considerando que a Classe passaraaser proprietariados Ativos Recuperados com o objetivo
especifico de vendé-los a terceiros para fins de recuperacédo do investimento nos Ativos-
Alvo, caberéa ao Gestor providenciar o registro da propriedade dos Ativos Recuperados em
nomeda Classe nas competentes entidades registrarias. Havendo qualquer impossibilidade,
o registro devera ser feito em nome do Administrador, na qualidade de administrador e
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4.2.7

4.2.8

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

429
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proprietario fiduciariodos Ativos Recuperados, ficando averbado que estes: (i) ndo integram
o ativo do Administrador; (ii) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagcdo
de responsabilidade do Administrador; (iii) ndo compdem a lista de bens e direitos do
Administrador, para efeitos deliquidacgéo judicial ou extrajudicial; (iv) ndo podem ser dados
em garantiade débito de operagcdo do Administrador; (v) ndosdo passiveis de execu¢ao por
quaisquer credores do Administrador, por mais privilegiados que possam ser; e (vi) ndo
podem ser onerados, notodoou em parte, diretaou indiretamente, para qualquer terceiro.

Ainda que integrem a carteira da Classe, os Ativos Recuperados néo serédo, sob qualquer
hipdtese, adquiridos como parte da Politica de Investimento da Classe, de forma que serdo
de sua propriedade exclusivamente, ndo devendo, portanto, ser contabilizados para fins de
enquadramento da Classe.

E vedado ao Fundo:
(i) aplicar recursos em quaisquer outros ativos que ndao sejam os Ativos-Alvo;

(i) manter posicdes a descoberto, ou que gerem possibilidade de perda superior ao
valor do patriménio liquido do Fundo;

(iii) locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou caucionar titulos e valores
mobilidrios, exceto em depdsito de garantias em operagdes com derivativos;

salvo aprovacdoem assembleiade Cotistas, a realizagdo de operagdes quando caracterizada
situacao de conflito de interesses entre:

(a) a Classe, o Administrador, Gestorou Consultoria Especializada, conforme aplicavel;

(b) a Classe e Cotistas que detenham participacédo correspondente a, no minimo, 10%
(dez por cento) do patrimbénio da Classe; e

(c) a Classe e o representante dos Cotistas;

a aplicagdo de recursos em sociedades nas quais participem o Administrador, o Gestor,
consultores, os membros de comités ou conselhos e Cotistas titulares de Cotas
representativas de 5% (cinco por cento) do patriménioda Classe, seus sécios e respectivos
conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagemsuperiora 10% (dez por cento)
do capital social votante ou total, ou quaisquer pessoas que:

(a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturagdo financeira da operagao
de emissado dos valores mobilidrios a serem subscritos pela Classe; ou

(b) facam parte de conselhos de administragcao, consultivo ou fiscal da sociedade a ser
investida, antes do primeiroinvestimento por parte da classe de cotas investidora.

a constituicdo de 6nus reais sobre os imdveis rurais, exceto para garantir obrigagoes
assumidas pela Classe.

realizar operagdes classificadas como day trade, assim consideradas aquelas iniciadas e
encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢ao
anterior do mesmo ativo.

O valor das posi¢des do Fundo em contratos derivativos sera considerado no calculo dos
limites estabelecidos neste artigo, cumulativamente, em relagéo:

(i) ao emissor do ativo subjacente; e
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(i) a contraparte, quando se tratar de derivativos sem garantiade liquidagao por camaras
ou prestadores de servigos de compensagao e de liquidagao autorizados a funcionar
pelo BACEN ou pela CVM.

4.2.10 Para efeito do dispostonoitem4.2.1,acima, os contratos derivativos serdo considerados em
funcéo do valorde exposi¢ao, corrente e potencial, que acarretemsobre as posi¢cdes detidas
pelo Fundo.

4.2.11 Nas operagdes sem garantia de liquidagdo por camaras ou prestadores de servigos de
compensacdo edeliquidagao autorizados a funcionar pelo BACEN ou pela CVM, as posi¢des
detidas pelo Fundo em operagbes com uma mesma contraparte serdo consolidadas,
observando-se, nesse caso, as posi¢des liquidas de exposi¢cao, casoa compensacao bilateral
nao tenha sido contratualmente afastada.

CAPITULO 5 - CARACTERISTICAS, CONDICOES E COLOCACAO DAS COTAS

51

5.2

5.3

54

55

5.6

5.7

O Patriménio Liquido da Classe é constituido pela soma: (i) do caixa disponivel; (ii) do valor da
carteira, incluindo os Ativos Alvo e os outros ativos; e (iii) dos valores a receber, deduzidas de tal
soma as exigibilidades.

O Patriménio Liquidoinicial para funcionamentoda Classe é de R$ 1.000.000 (um milh3o de reais).

As Cotas da Classe corresponderao a fragdes ideais de seu patrimonio, terdo forma nominativa e
escritural, conferindo aos seus titulares os mesmos direitos e obrigagdes, incluindo o direito de
comparecer as Assembleias de Cotistas, sendo atribuido a cada cota um voto, ressalvadas as
hipdteses de impedimento e/ou suspensao de direitos de voto previstas neste Regulamento e na
regulamentacéo aplicavel.

A Classe ndo possuira subclasses.

A propriedade das Cotas presumir-se-a pela conta de depdsito das Cotas, aberta em nome do
Cotista e o0 extrato das contas de depdsito representard o numero inteiro ou fracionario de Cotas
pertencentes ao Cotista.

Todas as cotas garantem aos seus titulares direitos patrimoniais, politicos e econémicos idénticos,
observado que o cotista ndo podera requerer o resgate de suas cotas, a qualquer tempo, sendo na
data de liquidag¢édo da Classe e segundo os procedimentos previstos neste Anexo I.

O titular de cotas da classe: (i) ndo poderéa exercer qualquer direitoreal sobre os Ativos integrantes
do patriménioda classe; (ii) ndo responde pessoalmente por qualquer obrigagéo legal ou contratual,
relativa aos Ativos integrantes do patriménio da classe ou do Administrador, salvo quanto a
obrigacao de pagamento das cotas que subscrever; e (iii) deve exercer o seu direito de voto sempre
no interesse da classe.

CAPITULO 6 - EMISSAO, SUBSCRICAO, INTEGRALIZACAO E TRANSFERENCIA DAS COTAS

Emissdo das Cotas

6.1

O prec¢o de Emissao das Cotas objeto da nova Emissdo devera ser fixado com base: (i) no valor
patrimonial das Cotas, representado pelo quociente entre o valor do Patriménio Liquido atualizado
da Classe e o numero de Cotas emitidas, apurado em dataa ser fixada no respectivo instrumento de
aprovacado da nova Emissao; (ii) nas perspectivas de rentabilidade da Classe; ou (iii) no valor de
mercado das Cotas ja emitidas, quandoadmitidas em mercado de bolsa de valores ou em mercado
de balcédo organizado. Em caso de Emissdes aprovadas em Assembleia Especial de Cotistas, o prego
de emissdao de novas Cotas podera ser fixado com base nas trés alternativas descritas acima ou,
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ainda, com base em outro critério aprovado pela Assembleia Especial de Cotistas, conforme
recomendacdo do Gestor.

6.1.1 A cada Emisséo, podera, a exclusivo critério do Administrador, ser cobrada uma taxa de
distribuicédo, a qual sera paga pelos subscritores das novas Cotas no ato da subscri¢cdo
primaria, conforme estabelecido no ato que aprovar a respectiva Emissao.

6.1.2 Os Investidores que ndo tenham subscrito Cotas no ambito da Primeira Emissdo e que
venham asubscrever Cotas em emissdes subsequentes, incluindo apds a Classe ter efetuado
seu primeiro investimento, receberdo tratamento similar ao concedido aos Cotistas
existentes, sem prejuizo de serem previstos termos e condi¢gdes distintos em cada Emissdoe
distribuicdo de Cotas, na forma da regulamentac¢éo aplicavel.

Subscricdo das Cotas

6.2

6.3

Ao subscrever ou adquirir Cotas, oinvestidor deverdassinar (i) Termo de Adesao, no qual declarara
que conhece e esta ciente de todos os termos e condi¢gdes do Fundo, em especial dos riscos
aplicaveis ao investimento nas Cotas; e (ii) para a subscricao de Cotas, Boletim de Subscrigao.

6.2.1 No momento da subscricao das Cotas, caberd a instituicao intermediaria da Oferta ou ao
Administrador, conforme aplicavel, averiguar a adequa¢ao do investidor ao Publico-Alvo da
Classe.

Em emissdes subsequentes de cotas, as cotas subscritas eintegralizadas fardo jus aos rendimentos
relativosao exercicio social em que forememitidas e a partir da data de sua integralizagcao, sendo que
no més em que forem integralizadas o rendimento sera calculado pro rata temporis, podendo: (i)
participar integralmente dos rendimentos dos meses subsequentes; ou (ii) permanecer recebendo
o pro rata até que haja a fungibilidade das cotas.

Integralizacdo das Cotas

6.4 As Cotas poderdo ser integralizadas a vista, em moeda corrente nacional ou mediante a entrega de
Ativos Alvo e/ou de outrosativos, conforme estipulado no ato que aprovar a respectiva Emissao de
Cotas, observadas as condi¢cdes estabelecidas os respectivos Boletins de Subscricéo..

6.4.1 Aintegralizagdo de Cotas por meio da entrega de outros Ativos sera feita de acordo com a
legislagdo em vigor. O Administrador se reserva no direito de apurar eventuais tributos
devidos e exigir, como condi¢do para a efetivacdo da operagéo e a seu exclusivo critério, o
prévio recebimento dos recursos necessarios a quitagdo desses. Ainda, o Administrador se
reserva no direito dereclassificar operagdes que, na esséncia, sejam equivalentes a aportes
para a elas aplicar as exigéncias previstas neste item.

6.5 No caso de inadimplemento, a Administradora notificara o Cotista Inadimplente para sanar o
inadimplemento no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis. Caso o Cotista Inadimplente n&o sane o
inadimplemento dentro de 5 (cinco) Dias Uteis contados do recebimento da notificagao descrita
acima, a Administradora podera tomar quaisquer das seguintes providéncias, em conjunto ou
isoladamente:

(i) iniciar, por si ou por meio de terceiros, os procedimentos de cobrancaextrajudicial

e/ou judicial para a cobranc¢a dos valores correspondentes as Cotas ndo integralizadas,

acrescidos de: (a) multa ndo-compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor

inadimplido, (b) de juros mensaisde 1% (um por cento), e (c) dos custos de tal cobrang¢a;

(i) deduzir o valor inadimplido de quaisquer distribuicdes pela Classe devidos a esse

Cotista Inadimplente, desde a data em que esse saldo deveria ter sido pago até a dataem
BTG Pactual
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queocorrer o pagamentointegral desse saldo, sendocertoque eventuais saldos existentes,
apds esta deducgdo, serdo entregues ao Cotista Inadimplente; e

(iii) contrair, em nome da Classe, empréstimo para sanar o referido inadimplemento e
limitado ao valor inadimplido, direcionando os juros e demais encargos ao Cotista
Inadimplente, podendo a Administradora, em nome da Classe, dar as Cotas do Cotista
Inadimplente em garantia ao empréstimo (e direcionar osrecebiveis oriundos de tais Cotas
do Cotista Inadimplente para sanar tal empréstimo), nas condi¢des acordadas entre os
Administradora e a instituicdo concedente do empréstimo.

6.11.1. O Cotista Inadimplente tera seus direitos politicos e econémicos suspensos até o que
ocorrer primeiro dentre: (i) adataem que forquitadaa obrigagédo do Cotista Inadimplente; e
(ii) a data de liquidagao da Classe.

6.11.2. Caso o Cotista Inadimplente venha a cumprir com suas obrigacdes apds a suspensdo de
seus direitos, conforme indicado acima, tal Cotista Inadimplente reassumira seus direitos
politicos e patrimoniais, conforme previsto neste Anexo I.

6.11.3. Todas as despesas, incluindo honorérios advocaticios, incorridas pela Administradora ou
pelo Fundo em comrelagédoa inadimpléncia do Cotista Inadimplente deverao ser suportadas
integralmente por tal Cotista Inadimplente, a menos que de outra forma determinado pela
Administradora em sua exclusiva discricionariedade.

6.114. Em caso de inadimpléncia decorrente de falha operacional, sera concedido aos Cotistas o
prazo de 2 (dois) Dias Uteis contado da datade seu vencimento original paraa realizagdo do
pagamento da integralizagdo de Cotas sem a incidéncia de qualquer penalidade, multa ou
mora.

Transferéncia de Cotas

6.6

6.7

Nao havera direito de preferéncia aos Cotistas da Classe em relagcéo as transferéncias de Cotas no
mercado secundario.

No caso de alienagdo voluntaria de cotas, o cotista alienante devera solicitar por escrito ao
Administrador e ao Gestor, a transferéncia parcial ou total de suas cotas, indicando o nome e
qualificagdo do cessiondrio, bem como o prego, condigdes de pagamento e demais condi¢des.

6.7.1 Atransferéncia detitularidade das cotasfica condicionada a verificagéo, pelo Administrador
do atendimento das formalidades estabelecidas neste Regulamento, na Resolugcdo 175 e
alteragdes posteriores e demais regulamentag¢des especificas.

6.7.2 As cotas somente poderdo ser transferidas se estiverem totalmente integralizadas ou, caso
nao estejam, se o cessionario assumir, por escrito, todas as futuras obrigagdes do cotista
cedente perante o Fundo no tocante a sua integralizacao.

CAPITULO 7 - AMORTIZAGAO DAS COTAS

7.1 Nao haveréaresgate de cotas a ndo ser pelo término do Prazo de Durag¢do ou amortizagéo total da
classe e/ou subclasse de cotas, conforme aplicavel.

7.2 Qualquer distribui¢cdo dos recursos financeiros liquidos da Classe para os Cotistas ocorrera somente
por meio da amortizagdointegral ou parcial das suas Cotas, observadas as disposicdes deste Anexo
I.Qualquer amortizagdo e distribuicdo de recursos financeiros liquidos devera ser realizada de forma
pro rata para todos os Cotistas.
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7.3

74

7.5

7.6

7.2.1 Sujeito a prévia instrugdo dada pelo Gestor, o Administrador realizard amortizagdes parciais
e/ou integrais das Cotas a qualquer momento no decorrer do Prazo de Duragao, a medida
que o valor dos ganhos e rendimentos da Classe decorrentes dos seus investimentos em
Ativos Alvo e em Ativos Financeiros seja suficiente para pagar o valor de todas as
exigibilidades e provisdes da Classe. Qualquer distribuicdoa titulo de amortizagdo de Cotas
abrangera todas as Cotas em beneficio da totalidade dos Cotistas.

Para fins de amortizacdo de Cotas, sera considerado o valor da Cota do segundo Dia Util anterior 3
data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo, correspondente a divisdo do Patriménio
Liquido pelo numero de Cotas emitidas e em circulagdo, ambos apurados no segundo Dia Util
anterior a referida data do pagamento da respectiva parcela de amortizagéo.

7.3.1 Quando a data estipulada para qualquer pagamento de amortizagao de Cotas aos Cotistas
cair em dia que ndo seja Dia Util, tal pagamento ser4 efetuadono primeiro Dia Util seguinte.

Os pagamentos de amortiza¢des das Cotas serdo realizados prioritariamente em moeda corrente
nacional, podendo ser realizados em Ativos Alvo e/ou Ativos Financeiros e/ou Ativos Recuperados,
quando houver deliberagcdo da Assembleia Especial de Cotistas neste sentido. Os pagamentos em
moeda corrente nacional serdo realizados por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de
recursos autorizado pelo BACEN.

Aofinal do Prazo de Duragédo ou quando da liquidagdo antecipada da Classe, todas as Cotas deverdo
ter seu valor integralmente amortizado. Ndo havendo recursos em moeda corrente nacional
suficientes para realizar o pagamento da amortizagao total das Cotas em circulagao a época da
liquidacdo da Classe, o Administrador deverd convocar a Assembleia Especial de Cotistas a fim de
deliberar sobre a prorrogagao do Prazo de Durac¢éo ou o resgate de Cotas em Ativos Alvo.

No caso de dissoluc¢édo ou liquidagdao da classe, o patrimdnio da classe sera partilhado aos cotistas
na proporg¢ao de suas cotas, apds o pagamento de todas as dividas e despesas da classe.

7.6.1 Na hipdtese de liquidagao da classe, o auditor independente devera emitir parecer sobre a
demonstra¢do da movimentagao do patriménio liquido, compreendendo o periodo entre a
data das ultimas demonstra¢cdes financeiras auditadas e a data da efetivaliquidacéo da classe.

7.6.2 Devera constardasnotas explicativas as demonstracdesfinanceiras da classe analise quanto
aterem osvalores dosresgates sido ou ndoefetuados em condi¢gdes equitativas e de acordo
com a regulamentacéo pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo de débitos,
créditos, ativos ou passivos ndo contabilizados.

7.6.3 Apos a partilha do ativo, o Administrador devera promover o cancelamento do registro da
classe, mediante o encaminhamento a CVM, no prazo de 15 (quinze) dias da documentacgéo
necessaria e aplicavel.

CAPITULO 8 - POLITICA DE DISTRIBUIGAO DE RENDIMENTOS E RESULTADOS

8.1

Caso sejam auferidos lucros pelo Fundo, os lucros auferidos poderao, a critério do Gestor, ser
distribuidos aos Cotistas, mensalmente, no 13° (décimoterceiro) Dia Util do més su bsequente ao do
recebimento dos recursos pelo Fundo, atitulo de antecipagéo dos rendimentos do semestre a serem
distribuidos. Eventual saldo de resultado néo distribuido como antecipag¢do podera ser utilizado para
aquisicdo de Ativos Alvo, Ativos Financeiros ou Ativos Recuperados, acumulando-se para
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8.2

distribuicdes futuras, com base emrecomendacao apresentadapelo Gestor, desde que respeitados
os limites e requisitos legais e regulamentares aplicaveis.

Farao jusaosrendimentos de quetratao caput ostitulares de cotas da classe no fechamento do 5°
(quinto) dia util anterior (exclusive) a Data de Distribuicdo de rendimento de cada més, de acordo
com as contas de depdsito mantidas pelo Escriturador.

8.2.1 Parasupririnadimpléncias e deflacdo em reajuste nos valores a receberda classe e arcarcom
asdespesas extraordindrias, se houver, podera ser constituida umareservade contingéncia
(“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordinarias aquelas que ndo se
refiram aos gastosrotineirosrelacionados a classe. Osrecursos da Reserva de Contingéncia
serao aplicados em cotas de fundos de renda fixa e/outitulos de renda fixa, e os rendimentos
decorrentes destaaplicacdopoderaoser incorporados ao valor daReservade Contingéncia,,
sem prejuizo da distribuicdo minima referida no caput deste artigo.

8.2.2 Paraa constituicdoou recomposicdoda Reservade Contingénciasera procedidaa retengdo
de até 5% (cinco por cento) do rendimento semestral apurado pelo critério de caixa.

CAPITULO 9 - LIQUIDAGAO DA CLASSE

9.1 A Classe seré liquidada (i) em caso da liquidag¢ao antecipadadeliberada em Assembleia Especial de
Cotistas; ou (ii) pelo encerramento do Prazo de Duracédo da Classe.

9.2 Na ocorréncia da liquidacdo da Classe, o Administrador: (i) liquidara todos os investimentos da
Classe em Ativos Financeiros, conforme orientacao do Gestor, transferindo todos os recursos dai
resultantes para a Conta da Classe; (ii) realizara, de acordo com as orientagdes e instru¢des do
Gestor, aalienagédo dosinvestimentos nas Sociedades Alvointegrantes da carteira de Investimentos
da Classe; e (iii) realizard o pagamento dos Encargos da Classe e a amortizagao das Cotas, até o limite
dos recursos disponiveis na Conta da Classe.

9.2.1 Nocasodeliquidagaoda Classe, os Cotistasterdoo direitode partilhar o Patriménio Liquido
em igualdade de condigcdes e na proporgcdo de suas Cotas, deduzidas as despesas
necessarias paraa liquidacéo da Classe. Naohavera qualquer tipode preferéncia, prioridade
ou subordinag¢ao entre os Cotistas.

9.3 Caso a Classe ndo possua recursos suficientes para o pagamento detodas as Cotas no momento de
sua liquida¢do, e desde que a Classe possua investimentos remanescentes, uma das seguintes
providéncias deveraser tomada, cabendoao Gestorescolher a opgédo que possa resultar no melhor
resultado para os Cotistas:

(i) a critério do Gestor, vender os Ativos Alvo e demais Ativos Financeiros ou Ativos
Recuperados em bolsa de valores ou em mercado de balcido organizado, caso tais ativos
sejam admitidos a negociagao nos referidos mercados;

(ii) a critério do Gestor, vender, através de transa¢des privadas, os Ativos Alvo integrantes da
carteira da Classe que ndo sejam negociaveis em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado no Brasil; ou

(iii) porrecomendac¢ao do Gestor e desde que previamente aprovado pela Assembleia Especial
de Cotistas, distribuir ativos, mediante entrega de bens ou direitos da Classe,
proporcionalmente a quantidade de Cotas detida por Cotista, e pelo valor justo dos bens
e/ou direitos objeto da referida distribuicdo de ativos, calculado nos termos da
regulamentagcdo aplicavel, a qual ocorrerd diretamente entre as partes, mediante
procedimento a ser determinado em Assembleia de Cotistas, observado o disposto na
Resolucdo CVM 175 e, de todo modo, fora do ambiente da B3, caso as Cotas estejam
custodiadas na B3.

BTG Pactual

SAC: 08007722827 | QOuvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 11



btgpactual

Anexo | ao Regulamento X
CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA AGRO CARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

94

9.5

9.6

9.3.1

9.3.2

9.3.3

9.34

9.3.5

9.3.6

9.3.7

Emtodo e qualquer caso, a liquidagaodos ativos da Classe, conforme mencionadas no item
9.3 acima, devera ser realizada em observancia das normas operacionais estabelecidas pela
CVM aplicaveis a Classe.

Apds a divisdo dos ativos da Classe entre os Cotistas, o Administrador devera liquidar a
Classe, submetendo a CVM os documentos requeridos pelas autoridades competentes
dentro do prazo regulamentar, bem comotomar todas e quaisquer providéncias para liquidar
a Classe perante as autoridades competentes.

Para fins da distribui¢do de ativos de que trata o subitem (iii) acima, nocaso de: (i) entrega de
Ativos Alvo aos Cotistas, o Administradordevera proceder a transferénciade titularidade de
tais Ativos Alvo, mediante a celebracdo de todos os atos necessérios; e/ou (ii) entrega de
Ativos Financeiros aos Cotistas, o Administrador deveré atualizar o registro mantido na
entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM responsavel pela
custddia de tais Ativos Financeiros

Caso a liquidacédo da Classe seja realizada de acordo com o subitem (iii) acima: (i) qualquer
Cotista ndo possa deter diretamente Ativos Alvo, em virtude de restrigcdes legais e/ou
regulatdrias ou (ii) os Cotistas ndo chegarem a um acordo sobre a divisdo dos ativos, o
Administrador - desde ja investido pelos Cotistas dos bastantes poderes para tanto -
entregard aos Cotistas, a titulo de resgate de suas Cotas, os Direitos Creditérios e/ou os
Ativos Financeiros integrantes da Carteira mediante a constituicdo de um condominio civil,
nostermosdo Art. 1.314 do Cédigo Civil, o qual sucederaa Classe em todos os seus direitos
e obrigagdes, sendo que o quinhdoque cabera a cada Cotistaserd calculado de acordo com
a proporgao de Cotas detidas frente ao Patriménio Liquido quando da constitui¢do da efetiva
liquidacédo da Classe.. Apds a constitui¢do do condominio acima referido, o Administrador
estara desobrigado em relagé@o as responsabilidades estabelecidas neste Anexo I, ficando
autorizado a liquidar a Classe perante as autoridades competentes.

O Administrador devera notificar os Cotistas membros do condominio referido noitem 9.34
acima para que elejam um administrador para o referido condominio, na formado Art. 1.323
do Cédigo Civil,informandoa proporgcdode Ativos Alvo a que cada Cotistafarajus, sem que
isso represente qualquer responsabilidade do Administrador perante os Cotistas apds a
constituicdo do referido condominio.

Caso ostitulares das Cotas ndo procedama eleicdo do administrador do condominio referido
nos itens acima, essa func¢ao sera exercida pelo titular de Cotas que detenha a maior
quantidade de Cotas em circulagéo.

O Custodiante e/ou empresa por ele contratadafara a guarda dos ativos integrantes da
carteira da Classe pelo prazo nao prorrogavel de 90 (noventa) dias corridos, contados da
notificagdo referidanoitem 9.3.5 acima, durante o qual o administrador docondominio eleito
pelos Cotistas indicara, ao Administrador e ao Custodiante, data, hora e local para que seja
feita a entrega dos titulos e valores mobilidrios aos Cotistas. Expirado este prazo, o
Administrador podera promovera consignagao dos titulos e Ativos Alvo da carteira da Classe
na forma do Art. 334 do Cédigo Civil.

Para os fins deste item, fica desde ja ressalvado que Cotistas que ndo estejam sujeitos a qualquer
restricdo legal e/ouregulatoria paradeter diretamente os Ativos Alvo poderdo optar por ndointegrar
o condominio previsto no item 9.3.4 acima.

Apds o pagamento das despesas e Encargos da Classe, sera pago aos Cotistas, se a Classe ainda tiver
recursos, o valor apurado, até os limites previstos no presente Anexo.

Aliquidacdo da Classe sera gerida pelo Administrador, observado o que dispde o presente Anexo ou
o que for deliberado na Assembleia Especial de Cotistas.

BTG Pactual
SAC: 08007722827 | Ouvidoria: 0800 722 0048 | btgpactual.com 12



Anexo |

btgpactual

ao Regulamento

CLASSE UNICA DE COTAS DO CAPITANIA AGRO CARTEIRA FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS DO AGRONEGOCIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

9.7

Aliquidacdo da Classe ea divisdo de seu patriménio entre os Cotistas deverdo ocorrer no prazo de
até 180 (cento e oitenta) dias corridos contados (i) do encerramentodo Prazo de Duracéo ou (ii) da
data da realizacdo da Assembleia Especial de Cotistas que deliberar sobre a liquidacédo da Classe.

9.7.1 Quando do encerramento e liquidagdo da Classe, um auditor independente registrado na
CVM (“Empresa de Auditoria”) devera emitir pareceres técnicos atestando a conformidade
das respectivas demonstragdes contabeis.

CAPITULO 10 - PRESTADORES DE SERVIGCOS

Administracédo

101

A Classe sera administrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administracdo da Classe, observadas disposigdes previstas na
regulamentacéo e autorregulacio aplicaveis, bem como as competéncias inerentes ao Gestor.

10.1.1 Sem prejuizo da possibilidade de contratar terceiros paraa administragdodosimoveis rurais,
o Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

10.12 E dispensada a contratacdo do servico de custddia para os ativos financeiros que
representem até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, desde que tais ativos estejam
admitidos a negociagdao mercado organizado de valores mobilidrios ou registrados em
sistema deregistro e deliquidagao financeiraautorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

Gestédo

10.2

103

O Gestor, observadas as disposi¢gdes previstas na regulamenta¢ao e autorregulagdoaplicaveis e as
limitagdes legais e as previstas na regulamentagao aplicavel, tem poderes para praticar os atos
necessarios a gestdo da carteira de Ativos, na sua respectiva esfera de atuacéo.

Compete ao Gestor negociar os Ativos da carteira, bem como firmar, quando for o caso, todo e
qualquer contratoou documento relativoa negociacédo de Ativos, qualquer que seja a sua natureza,
representando a Classe para essa finalidade.

Substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais

104

105

OsPrestadores de Servigos Essenciais devemser substituidos nas hipéteses de descredenciamento
para o exercicio da atividade que constitui o servigo prestado ao Fundo, por decisdo da CVM,
renlncia ou destituicdo por deliberacido da assembleia de Cotistas.

Na hipétese derenuncia, o Administrador fica obrigadoa permanecer noexercicio de suas fungdes
atéa averbacédo, no cartdrio de registro de imdveis, nas matriculas referentes aos bens iméveis e
direitosintegrantes da carteirade ativos, da ata da assembleia de Cotistas que eleger seu substituto
e sucessor na propriedade fiduciaria desses bens e direitos.

10.5.1 E facultado aos Cotistas quedetenhamao menos 5% (cinco porcento) das Cotas emitidas, a
convocac¢ado da assembleia de Cotistas prevista no item Erro! Fonte de referéncia nao
encontrada. acima, caso o Administrador ndo a convoque, noprazode 10 (dez) dias contados
da renulncia.

10.5.2 Aplica-se o disposto no item Erro! Fonte de referéncianao encontrada. acima, mesmo quando
aassembleia de Cotistas deliberara liquidagdo do Fundoou da Classe, conforme o caso,em
consequéncia da renuncia, da destituicdo ou da liquidag¢ao extrajudicial do Administrador,
cabendo a assembleia, nestes casos, eleger novo Administrador para processar a liquidagio.
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10.5.3 Seaassembleia geral de Cotistas n&o eleger novoAdministradorno prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis contados dapublicagao no Didrio Oficial do atoque decretara liquidagdo extrajudicial,
o Banco Central do Brasil deve nomear umainstituicédo para processar a liquidag¢do do Fundo.

10.54 Nashipodtesesreferidasnoitem 8.15,bem como na sujeicdo do Administradorao regime de
liquidacédo judicial ou extrajudicial, a ata da assembleia de Cotistas que eleger novo
Administrador constitui documento habil paraaverbagéao, no Cartério de Registro de Iméveis,
da sucessdo da propriedade fiduciaria dos bensimoveis integrantes do patrimonio da Classe.

10.5.5 A sucessido da propriedadefiduciaria de bemimévelintegrante de patriménioda Classe ndo
constitui transferéncia de propriedade.

Administracédo

10.6 AClasseseraadministrada pelo Administrador. Observadas as limitagdes estabelecidas neste Anexo
| e nas demais disposi¢des legais e regulamentares vigentes, o Administrador tem poderes para
praticar todos os atos necessarios a administragdo da Classe, observadas disposi¢des previstas na
regulamentacdo e autorregulagéo aplicaveis.

10.6.1 Nao obstante a vedacao ao investimento direito emimoveis rurais, nos termos previstos neste
Anexo |, o Administrador detera a propriedade fiduciaria dos bens da Classe.

10.6.2 E dispensada a contratacdo do servico de custddia para os ativos financeiros que
representem até 5% (cinco por cento) do Patriménio Liquido, desde que tais ativos estejam
admitidos a negociacdo mercado organizado de valores mobiliarios ou registrados em
sistema deregistro edeliquidagao financeiraautorizado pelo Banco Central do Brasil ou pela
CVM.

Consultoria Especializada

10.7 O Administrador, conforme disposto no Anexo Normativo VI da Resolugédo 175, podera contratar
Consultoria Especializada para que preste os seguintes servicos (“Consultoria Especializada”):

(i) Analisar, selecionar, avaliareacompanhar, de acordocom a Politica de Investimentos
deste Anexo, os Ativosintegrantes ou que possamvira integrar a carteira da classe do
Fundo;

(i) Participar de negociagdes e propor negdcios a classe, observada a Politica de

Investimentos constante deste Anexo;

(iii) Administrar as locagbes ou arrendamentos de empreendimentos integrantes do
patrimoénio da classe, a exploragédo do direito de superficie; e

(iv) Monitorar, acompanhar projetos e a comercializagdo dos respectivos iméveis e
consolidar dados econdmicos e financeiros selecionados das companhias investidas
para fins de monitoramento.

10.7.1 Ocorrendo a contratacao, a Consultoria Especializada recebera pelos seus servicos uma
remuneragaomaximaa ser definidanoContratode Prestacdo de Servicos a ser firmado entre
as partes, remuneracao esta devida a partir da data de sua efetiva contratagdo e enquanto
esta vigorar.

Vedacdes Aplicdveis aos Prestadores de Servicos Essenciais

10.8 Evedado aos Prestadores de Servigos Essenciais, praticar os seguintes atos em nome da classe:
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(i)

(i)
(iif)
(iv)

(v)

(vi)

receber depdsito em conta corrente;
contrair ou efetuar empréstimos;

vender cotas a prestacdo, sem prejuizo da possibilidade de integralizacdo a prazo de
cotas subscritas;

garantir rendimento predeterminado aos cotistas;

utilizar recursos da classe para pagamento de seguro contra perdas financeiras de
cotistas; e

praticar qualquer ato de liberalidade

Vedacbes Aplicaveis ao Gestor

10.9 Emacréscimoasvedagdes previstasnoitem 10.8acima, é vedado ao Gestor, utilizando osrecursos
da classe de cotas:

(i)
(ii)

(iii)
(iv)

(v)

(vi)

(wvii)

conceder crédito sob qualquer modalidade;

prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer forma nas operagcdes da
classe de cotas;

aplicar no exterior recursos captados no Pais;

ressalvada a hipotese de aprovacdo em assembleiade cotistas,nostermosdoart. 31
do Anexo Normativo VI daResolugcdo CVM 175, realizar operagcdes da classe de cotas
quando caracterizada situacédo de conflito de interesses entre:

(a) a classe de cotas e o Administrador, Gestor ou Consultoria Especializada;

(b) aclasse de cotas e cotistas que detenham participagao correspondente a, no
minimo, 10% (dez por cento) do patriménio da classe;

(c) a classe de cotas e o representante de cotistas; e
(d) classe de cotas e o empreendedor;

realizar operagdes com ativos financeiros ou modalidades operacionais ndo previstas
neste Anexo e no Anexo Normativo VI da Resolucdo 175;

realizar operagcdes com agdes e outros valores mobiliarios fora de mercados
organizados autorizados pela CVM, ressalvadas as hipdteses de distribuicoes
publicas, de exercicio de direito de preferéncia e de conversdo de debéntures em
acoes, de exercicio de bbénus de subscricdo e nos casos em que a CVM tenha
concedido prévia e expressa autorizacéo; e

realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem realizadas
exclusivamente para fins de protecado patrimonial e desde que a exposi¢ao seja
sempre, N0 mMaximo, o valor do patriménio liquido.

10.9.1 A vedacédo prevista no item (v) acima nao impede a aquisi¢dao de imdveis sobre os quais
tenham sido constituidos 6nus reais anteriormente ao seu ingresso no patriménio
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10.10 E vedado ao Gestor o recebimento de qualquer remuneracio, beneficio ou vantagem, direta ou
indiretamente, que potencialmente prejudique sua independéncia na tomada de decisdo de
investimento.

CAPITULO 11 - TAXAS DE ADMINISTRAGAO, GESTAO, DISTRIBUIGAO E PERFORMANCE

11.1 As seguintes remuneragdes serdo devidas pela Classe para remunerar os seus prestadores de
servicos (base 1/12):

Base de calculo e percentual

Pelos servigos de administracéo fiduciaria da Classe, sera devida
ao Administrador a remunerag¢do abaixo, em que a aliquota
aplicavel sera determinada de acordo com a faixa do Patriménio
Liquido da Classe no momento da apura¢ao, de acordo com a
tabela abaixo e de forma escalonada, observada a remuneracdo
minima mensal de R$ 17.500,000 (dezessete mil e quinhentos
reais), a ser corrigida anualmente em janeiro de cada ano, pela
variacao positiva do IGP-M, ou por indice distinto de corregio
monetaria, desde que o valor sejainferiora corregéo pelo IGP-M:

Patrimonio Liquido Taxa (% a.a.)
Até R$ 250.000.000,00 0,12%
DeR$ 250.000.000,01 a R$ 0.11%
500.000.000,00 e
De R$ 500.000.000,01 a R$ 0.10%
750.000.000,00 s

Taxa de Administracao

DeR$ 750.000.000,01 a R$ 0.09%
1.000.000.000,00 s
Acima de R$ 0
1.000.000.000,01 0,08%

A aliquota correspondente, nos termos da tabela acima, sera
aplicada (a.1) sobre o valor contébil do patriménio liquido da
Classe; ou (a.2) caso as Cotas da Classe tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a
liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o
volume financeiro da Classe, como por exemplo, o IFIX, sobre o
valor de mercado da Classe, calculado com base na média diaria
da cotacdo de fechamento da Classe no més anterior ao do
pagamento da remuneracdo (“Base de Calculo da Taxa de
Administra¢ao”).

Pelos servicos de gestdo da carteira da Classe, serd devida ao
Gestor a remuneragao abaixo, em que a aliquota aplicavel sera
Taxa de Gestio determinada de acordo com a faixa do Patriménio Liquido da
Classe no momento daapura¢cédo, de acordo com atabelaabaixoe
de forma escalonada,
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Patrimonio Liquido Taxa (% a.a.)
Até R$ 250.000.000,00 0,88%
De R$ 250.000.000,01 a R$ 0.89%
500.000.000,00 BT
De R$ 500.000.000,01 a R$ 0.90%
750.000.000,00 s
DeR$ 750.000.000,01 a R$ 0.91%
1.000.000.000,00 s
Acima de R$ 0
1.000.000.000,01 0.92%

A aliquota correspondente, nos termos da tabela acima, sera
aplicada (a.1) sobre o valor contébil do patriménio liquido da
Classe; ou (a.2) caso as Cotas da Classe tenham integrado ou
passado a integrar, no periodo, indices de mercado, cuja
metodologia preveja critérios de inclusdo que considerem a
liquidez das Cotas e critérios de ponderagao que considerem o
volume financeiro da Classe, como por exemplo, o IFIX, sobre o
valor de mercado da Classe, calculado com base na média diaria
da cotacdo de fechamento da Classe no més anterior ao do
pagamento da remuneracido (“Base de Calculo da Taxa de
Gestao”).

Nostermosdo art. 98 da parte geral da Resolugdo CVM 175, a Taxa
IEYEN BV U ER YNNI X-Wll de Administracdo e a Taxa de Gestdo dispostas acima

Gestao compreendem as taxas dos fundos de investimento em que a
Classe investe, caso aplicavel.

Tendo em vista que a Classe temnaturezade classe fechada, a taxa
Taxa Maxima de Distribui¢cao e despesas com a distribuicdo de Cotas da Classe sdo descritas
nos documentos da ofertade cada emissdo, conforme aplicavel.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso da Classe ou dos Cotistas.
Nao obstante, a cada nova Emissao de Cotas, podera ser cobrada
taxa de distribuicdo no mercado primario para arcar com as
despesas da Oferta da nova Emissao de Cotas, a ser paga pelos
subscritores das novas Cotas no ato da sua respectiva
integralizagdo, se assimfor deliberadoem Assembleia de Cotistas.

Taxa de Ingresso

Taxa de Saida Acobranca daclasse oudos cotistas de taxas de saida é vedada.

As caracteristicas da Taxa de Performance estéo descritas abaixo,
Taxa de Performance sendo certo que sera pagaao Gestor, se devida, até o 5° Dia Util do
més subsequente a respectivaamortizagdo ouresgate aos Cotistas.

Taxa de Performance

11.2 Além da remuneragdo que lhe é devida nos termos do caput, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance (“Taxa dePerformance”), a qual serd provisionada mensalmente e paga semestralmente,
até o ultimo dia util do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pela classe ao
Gestor, a partirdo mésemaque ocorrer aprimeiraintegralizagcdo de cotas. A Taxa de Performance sera
calculada da seguinte forma:
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VT Performance = 0,20 x {[Resultadom-1] - [PL Base * (1+Taxa de Correcao, )]}
Onde:

VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apurac¢éo de
performance;

Taxa de Corre¢ao,™* = Variagdodo indice de Fundo de Investimento Imobiliarios (“IFIX”) do
més x (conforme definido abaixo) ao més m-1 (més anterior ao da provisdo da Taxa de
Performance) no periodo de apuragao. Estataxanaorepresenta e nem deve ser considerada,
a qualquer momento e sob qualquer hipétese, como promessa, garantia ou sugestio de
rentabilidade ou de isen¢ao de riscos para os cotistas;

PLBase = Valor daintegralizagado de cotas da classe, ja deduzidas as despesas da oferta no
caso do primeiro periodo de apuragédo da Taxa de Performance de cada emissdo de cotas,
ou patriménioliquido contabil utilizado naapuragao daultima Taxa de Performance efetuada,
para os periodos de apuragao subsequentes

Resultado: conforme férmula abaixo:
Resultadon,.1 = [(PL Contabily,.1) + (Distribuic6es Corrigidasm-1)]
Onde:

PL Contabil .1 = patriménio liquido contabil mensal da classe de m-1 (més anterior ao da
provisdo da Taxa de Performance);

Rendimento m-1 = rendimento efetivamente distribuido do mési (até m-1 conforme definido
na férmula acima);

m-1 = més anterior ao da apurac¢édo da Taxa de Performance).

i = Més de apurag¢ao do rendimento distribuido (até m-1 conforme definido na férmula
acima);

X = més de integralizagdo de cotas de uma emissdo da classe, ou, més de pagamento da
ultima Taxa de Performance devida.

11.2.1 Parao primeiro periodo de provisionamento da Taxa de Performance o PL Contabil m-1 sera
o valor da integralizagdo de cotas da classe, ja deduzidas as despesas da Oferta.

11.2.2 As datas de apurag¢ao da Taxa de Performance corresponderao sempre ao ultimo dia dos
meses de junho e dezembro.

11.2.3 Para osfins do célculo de atualizacdo do PL base e distribuicdes de rendimentos: (a) cada
contribuicdo dos cotistas, a titulo de integralizagdo de cotas da classe, serd considerada
realizada ao final do més-calendario no qual a integralizagdo foi efetuada; e (b) cada
distribuicdo deresultados/amortizacao sera consideradarealizadaaofinal do més-calendario
de sua competéncia, sendo que o valor aser considerado parafins de calculo de Performance
é o rendimento efetivamente distribuido ex-performance.

11.2.4 Evedadaa cobrancada Taxa de Performance quandoo valorda cota da classe for inferiorao
seu valor por ocasiao da ultima cobranga efetuada. Nesses termos, caso o valor da cota da
classe, em determinada data de apuracéao, for inferior ao seu valor por ocasidao da ultima
apuracido da Taxa de Performance com resultado superior a zero, o valor da Taxa de
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Performance em referida data de apuracao serd considerado como zero.

11.2.5 Caso sejamrealizadas novas emissdes de cotas posteriormente a Primeira Emissdo: (i) a Taxa

de Performance sera calculada separadamente para as tranches correspondentes a cada
liquidacdo da nova emissédo de cotas, respeitando o item (a) do §3° deste mesmo artigo; e (ii)
a Taxa de Performance em cada data de apuragao sera o eventual resultado positivoentre a
soma dos valores apurados para cada tranche; e (iii) apds a cobranca da Taxa de Performance
em determinado periodo, o PL Base de todas as possiveis tranches serado atualizados para o
patriménioliquido contabil utilizadona uUltima cobrancade Taxa de Performance efetuada.

11.2.6 A Taxa de Performance serd cobrada apds a dedugao de todas as despesas da classe,

inclusive das Taxas de Administragcao e Gestédo, podendo incluir nabase do calculo os valores
recebidos pelos cotistas a titulo de amortizagdo ou de rendimentos.

CAPiTULOiZ:ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E DEMAIS PROCEDIMENTOS APLICAVEIS AS
MANIFESTACOES DAS VONTADES DOS COTISTAS

12.1 A assembleia especial de cotistas desta classe é responsavel por deliberar sobre as matérias
especificas da referida classe de cotas, na forma da Resolugdo 175 e alteragdes posteriores e,
privativamente, sobre:

(a)
(b)

(c)

(k)

(1

demonstracdes contdbeis
substituicdo do Administrador e do Gestor;

emissao e distribuicdo de novas cotas em quantidade superior ao Capital Autorizado da
classe;

fusdo, incorporacgéao, cisdo, total ou parcial, transformac¢éo ou liquidag¢ao da classe;
alteracido do presente anexo;

plano de resolugao do patriménio liquido negativo;

pedido de declarac¢éo judicial de insolvéncia da classe de cotas;

alteragcdo do mercado em que as cotas sdo admitidas a negociagéo;

apreciacdo do laudo deavaliagdo de bens e direitos utilizados na integralizacdo de cotas;
eleicdo e destituicao derepresentante dos cotistas, fixagdo de sua remuneragao, se houver,
e aprovagaodo valor maximodas despesas que poderdo ser incorridas no exercicio de sua

atividade, caso aplicavel;

aprovacao dosatos que configurem potencial conflito deinteresses, nostermosdo art. 31
do Anexo Normativo VI da Resolugcao 175; e

alteracado de qualquer matéria relacionada a Taxa de Administracdo e Taxa de Gestao.

12.2 Compete ao Administrador convocar a assembleia especial, respeitados os seguintes prazos:

(a)

BTG Pactual
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(b) no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia, no caso das assembleias extraordinarias.

12.3 Aassembleia especial podera tambémser convocada diretamente por cotista(s) que detenha(m), no
minimo 5% (cinco por cento) das cotas emitidas pela classe ou pelo representante dos cotistas,
observado o disposto no CAPITULO 13 - Representante dos Cotistas.

12.4 A convocagao referida no item 12.3 acima ou dos representantes de cotistas serd dirigida ao
Administrador, que devera, noprazomaximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizara
convocagao da assembleia especial as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia especial
assim convocada deliberar em contrario.

12,5 A convocagdo da assembleia especial deve ser feita por correspondéncia encaminhada a cada
cotista, observadas as seguintes disposi¢oes:

(a) da convocacdo constarao, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a

assembleia;

(b) a convocacgao de assembleia especial devera enumerar, expressamente, na ordem do dia,

todas as matérias a serem deliberadas, nao se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais
haja matérias que dependam de deliberagdao da assembleia; e

(c) o aviso de convocacgdo deve indicar o local onde o cotista pode examinar os documentos

pertinentes a proposta a ser submetida a apreciacdo da assembleia.

12.5.1 A assembleia especial se instalara com a presenc¢a de qualquer numero de cotistas.

12.5.2 A presenca da totalidade dos cotistas suprird eventual auséncia de convocag¢ao

12.53 Serado utilizados quaisquer meios ou canais, conforme especificados no respectivo aviso de
convocagao, para a coleta das manifestagdes dos cotistas.

12.54 O Administradordeve disponibilizar,namesma datada convocagao, todasasinformagdes e
documentos necessarios ao exercicio informado do direito de voto em assembleias:

(i) em sua pagina na rede mundial de computadores, na data de convocacgédo da
assembleia;

(i) na pagina da CVM na rede mundial de computadores, por meio de sistema eletrénico
disponivel na rede ou de sistema eletronico disponibilizado por entidade que tenha
formalizado convénio ou instrumento congénere com a CVM para esse fim; e

(iii) na pagina da entidade administradora do mercado organizado em que as cotas da
classe sejam admitidas a negociagao.

12.5.5 Por ocasido da assembleia especial ordinaria, os cotistas que detenham, no minimo, 3% (trés
por cento) das cotas emitidas da classe ou o(s) representante(s) de cotistas podem solicitar,
por meio de requerimentoescrito encaminhado ao Administrador, a inclusdode matérias na
ordem do dia da assembleia, que passaraa ser assembleia especial ordinaria e extraordinaria.

12.5.6 O pedido de quetrataoitem 12.5.5 acima deveviracompanhado detodos os documentos
necessariosao exercicio do direitode voto, inclusive aqueles mencionadosno § 1°do art. 20
do Anexo Normativo VI da Resolucao 175, e deve ser encaminhado em até 10 (dez) dias
contados da data de convocac¢ao da assembleia especial ordinaria.
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12.6

12.7

12.8

12.9

12.10

12.5.7 Para fins das convocagdes das assembleias especiais dos cotistas da classe e dos
percentuais previstos nositens 12.6.1 deste Anexo, sera considerado pelo Administrador os
cotistas inscritos no registro de cotistas na data de convocagado da assembleia.

Todas as decisbes em assembleia especial deverdo ser tomadas por votos dos cotistas que
representem a maioriasimples das cotas dos presentes, correspondendo a cada cota um voto, ndo
se computandoosvotos em branco, excetuadas as hipoteses de quérum qualificado previstas neste
Anexo. Por maioria simples entende-se o voto dos cotistas que representem a unidade
imediatamente superior a metade das cotas representadas na assembleia especial (“Maioria
Simples”).

12.6.1 Dependem da aprovacdo por Maioria Simples e, cumulativamente, de cotistas que
representem, necessariamente, (a) no minimo 25% (vinte e cinco por cento) das cotas
emitidas pela classe, caso este tenha mais de 100 (cem) cotistas; ou (b) no minimo metade
das cotas emitidas pela classe, caso esta tenha até 100 (cem) cotistas (“Quérum
Qualificado”), as deliberagdes relativas as matérias elencadas nos incisos (b), (d), (e), (i), (k) e
() do item 10.1, acima.

12.6.2 Cabe ao Administrador informar na convocag¢édo qual serd o percentual aplicavel nas
assembleias que tratem das matérias sujeitas ao Quérum Qualificado.

O Administrador poderd encaminhar aos cotistas pedidos de representagdo, mediante
correspondéncia, fisica ou eletrénica, ou anuncio publicado.

12.7.1 O pedido de representacao devera: (a) conter todos os elementosinformativos necessarios
ao exercicio do voto pedido; (b) facultarao cotista o exercicio de voto contrério, por meioda
mesma procura¢ao, ou com indicacédo de outro procurador para o exercicio deste voto; (c)
ser dirigido a todos os cotistas.

12.7.2 E facultado a cotistas que detenham, isolada ou conjuntamente, 0,5% (meio por cento) ou
mais do total de cotas emitidas solicitar ao Administrador o envio de pedido de procuragdo
aos demais cotistas da classe, desde que sejam obedecidos os requisitos do item (a), bem
como (i) reconhecimento da firmado signatéariodo pedido; e (b) cdpia dos documentos que
comprovem que o signatario tem poderes para representar os cotistas solicitantes, quando
o pedido for assinado por representantes.

12.73 O Administrador deverd encaminhar, em nome do cotista solicitante, o pedido de
procuragao, conforme conteudo e nostermos determinados pelo cotistasolicitante, em até
5 (cinco) dias Uteis da solicitacao

12.74 Oscustosincorridoscom o envio do pedido de procuragao pelo Administradorem nome de
cotistas devem ser arcados pela classe.

As deliberagdesrelativas, exclusivamente, as demonstragdes contabeis que nao contiverem opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia
correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

As deliberag¢des privativas de assembleia de cotistas poderao ser adotadas em consultaformal, por
meio eletrénico, dirigido pelo Administrador a cada cotista, observados os prazos minimos aplicaveis
as convocagoes previstos no item 10.2, acima.

Este Anexo pode ser alterado, independentemente da assembleia especial de cotistas, nos casos
previstos na Resolugao 175.
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CAPITULO 13 - REPRESENTANTE DOS COTISTAS

13.1

13.2

133

134

13.5

13.6

13.7

13.8

A classe poderater 1 (um) representantes de cotistas, a serem eleitos e nomeados pela assembleia
especial, com prazos de mandato de 1 (um) ano, para exercer as func¢oes de fiscalizagdo dos
empreendimentos ou investimentos do Fundo, em defesa dos direitos e interesses dos cotistas,
tendo por competéncia exclusiva as matérias previstas no art. 18 do Anexo Normativo VI da
Resolugédo 175.

Somente pode exercer as fungdes de representante dos cotistas, pessoa natural ou juridica, que
atenda aos seguintes requisitos, conforme regulamentacéo aplicavel:

(i) seja cotista da classe de cotas;

(i) nao exerc¢a cargo oufungdo no Administrador ou nocontrolador do Administrador ou
do Gestor, em sociedades por eles diretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza;

(iii) nao exerga cargo ou fung¢do no empreendedor do empreendimento
imobilidrio/agroindustriais que constitua objeto da classe de cotas, ou prestar-he
servi¢co de qualquer natureza;

(iv) nao seja Administrador, Gestor ou consultor especializado de outros fundos de
investimento em cadeias agroindustriais;

(v) nao esteja em conflito de interesses com a classe de cotas; e

(vi) nao esteja impedido por lei ou ter sido condenado por crime falimentar, de
prevaricagao, peita ou suborno, concussao, peculato, contra a economia popular, a
fé publica ou a propriedade, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente,
0 acesso a cargos publicos; nem tenha sido condenado a pena de suspenséo ou
inabilitacdo temporaria aplicada pela CVM.

Compete aorepresentante de cotistas ja eleito informarao Administradore aos cotistasda classea
superveniéncia de circunstancias que possam impedi-lo de exercer a sua func¢ao.

A eleicdo dos representantes de cotistas pode ser aprovada pela maioria simples dos cotistas
presentes na assembleia e que, cumulativamente, representem, no minimo: (a) 3% (trés por cento) do
total de cotas emitidas, quandoa classe tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou (b) 5% (cinco por cento)
do total de cotas emitidas, quando a classe tiver até 100 (cem) cotistas.

A fungdo de representante dos cotistas é indelegavel.

Sempre que a assembleia especial da classe for convocada para eleger representantes de cotistas,
devem ser disponibilizadas as seguintes informagdes sobre o(s) candidato(s): (a) declaragdo dos
candidatos de que atendem osrequisitos previstos no art. 18 do Anexo Normativo VIda Resolugido
175; e (b) as informagdes exigidas no item 12.1 do Suplemento K da Resolug¢ao 175.

O Administrador é obrigado, por meio de comunica¢do por escrito, a colocar a disposi¢cdo dos
representantes dos cotistas, em no maximo, 90 (noventa dias) dias a contar do encerramento do
exercicio social,asdemonstra¢des financeiras e o formulario de quetrataaalinea “d” doinciso vi do
art. 23 do Anexo Normativo VI da Resolucdo 175.

Os representantes de cotistas podem solicitar ao Administrador esclarecimentos ou informagdes,
desde que relativas a sua fun¢ao fiscalizadora.
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13.9 Osparecereseopinidoes dos representantes de cotistas deverdo ser encaminhados ao Administrador
no prazo deaté 15 (quinze) dias a contar do recebimento das demonstra¢des financeiras de que trata
aalinea “d” doinciso VI do art. 23 do Anexo Normativo VI da Resolugdo 175 e, tdo logo concluidos,
no caso dos demais documentos paraque o Administrador procedaa divulga¢do nostermos do art.
61 da parte geral da Resolu¢édo 175 e do art. 33 do Anexo Normativo VI da Resolug¢do 175.

13.10 Osrepresentantesde cotistasdevem comparecer asassembleias geraisdo Fundo e responder aos
pedidos de informag¢des formulados pelos cotistas.

13.11 Osparecereserepresentagdes, individuais ou conjuntos, dos representantes de cotistas podem ser
apresentados elidos na assembleia geral do Fundo, independentemente de publicagdo e ainda que
a matéria nao conste da ordem do dia.

13.12 Osrepresentantes de cotistas devem exercersuas atividades com boa fé, transparéncia, diligénciae
lealdade emrelacdo a classe de cotas e aos cotistas, sendo vedadaa negociagdocom o uso indevido
de informagéao privilegiada, nos termos do artigo 26 do Anexo Normativo VI da Resolug¢ao 175.

13.13 Osrepresentantes de cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo interesse da classe de cotas.
CAPITULO 14 - TRIBUTAGAO

14.1 O disposto neste foi elaborado com base na legislagdo e regulamenta¢ao em vigor e produzindo
efeitos, tem por objetivo descrever de forma sumaria o tratamento tributario aplicavel em regra aos
cotistasea Classe, ndo se aplicando aos cotistas sujeitos a regras de tributagao especificas, naforma
da legislacédo e regulamentag¢ao em vigor.

14.2 Ha excegdes (inclusive relativas a natureza ou ao domicilio do investidor) e tributos adicionais que
podem ser aplicados, motivo pelo qual os cotistas devem consultar seus assessores juridicos com
relagdo a tributacido aplicavel nos investimentos realizados na Classe.

Tributagao aplicavel as operagoes da carteira:

. Imposto de Renda (“IR”):

Regra geral, os rendimentos e ganhos decorrentes das operagdes realizadas pela carteira da
Classe ndo estardo sujeitos ao IR.

Ademais, como a politica da Classe € no sentido de destinar recursos preferencialmente a
aquisi¢do de ativos financeiros imobiliarios, em especial cotas de Fundos de Investimento
Imobilidrio, conforme item "Destinacdo de Recursos" acima, a Classe se beneficiara de
dispositivos da legislacdo de regéncia que determinam que ndo estdo sujeitos ao IR os
rendimentos auferidos em decorréncia de aplicagdes nos seguintes Ativos: (i) letras
hipotecarias; (ii) CRI; (iii) letras de crédito imobiliario; e (iv) cotas de Fundos de Investimento
Imobiliario e de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, quando
negociadas exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado.

Excepcionalmente, caso a Classe venha a investir em ativos financeiros de renda fixa ou de
renda variadvel distintos daqueles listados acima, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos
estardo sujeitos a incidéncia do IR de acordo com as mesmas normas aplicaveis as pessoas
juridicasem geral. Neste caso, o imposto pago pela carteirado Fundopoderaser compensado
com o IR a ser retido na fonte pela Classe guando da distribuicdo de rendimentos aos seus
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cotistas deforma proporcional, excetocomrelagédo aos cotistasisentos na forma do artigo 36,
paragrafo 3° da Instrugcdo RFB 1.585.

Cabeainda esclarecer que, a fim de mitigar o riscode questionamentos pelaReceita Federal do
Brasil, os ganhos de capital auferidos pela Classe na alienagdo de cotas de outros Fundos de
Investimento Imobiliario serdo tributados pelo IR a aliquota de 20% (vinte porcento), conforme
posicionamento manifestado porintermédio da Solugdo de Consulta Cositn® 181, de 04 de
julho de 2014.

O recolhimento do IRsobre as operagdes acima ndo prejudica o direito da Administradorae/ou
da Gestora detomar as medidas cabiveis paraquestionartal entendimento e, em caso de éxito,
suspender tal recolhimento, bem como solicitar a devolugdo ou a compensag¢ao de valores
indevidamente recolhidos.

O IR devido pelos cotistas da Classe tomara por base: (i) a residéncia dos cotistas da Classe,
isto é, Brasil ou Exterior; e (ii) alguns eventos financeiros que caracterizama obteng¢ao de
rendimento, quais sejam, a cessao ou alienagao, o resgate e aamortizacdo de Cotas da Classe,
e a distribuicdo de lucros pela Classe.

Tributagao dos rendimentos auferidos pelos Cotistas:

1. IR:

Cotistas Residentes no Brasil:

Os ganhos auferidos na cessédo ou aliena¢do, amortizagcado e resgate das Cotas, bem como os
rendimentos distribuidos pela Classe sujeitam-se ao IR, a aliquota de 20% (vinte por cento), nos
termos do artigo 37 da Instrugdo Normativa n®1.585,de 31 deagostode 2015 (“Instrucdo RFB
1.585”), devendo o tributo ser apurado da seguinte forma:

a) Beneficiario pessoa fisica: o ganho de capital devera ser apurado de acordo com as regras
aplicaveisaos ganhos de capital auferidos naalienacdo de bens e direitos de qualquer natureza
quando a alienagao for realizada fora da bolsa de valores ou como ganho liquido, de acordo
comasregrasaplicadveis as operagdes de rendavaridvel, quandoa alienagdoocorrerem bolsa;
e

b) Beneficidrio pessoa juridica: o ganho liquido sera apurado de acordo com as regras
aplicaveis as opera¢des de renda varidvel quando a alienagao for realizada dentro ou fora da
bolsa de valores.

O IR pago seréa considerado: (i) definitivo, no caso de investidores pessoas fisicas; e (ii)
antecipag¢ao do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (“IRPJ”) para os investidores
pessoa juridica (nosregimes delucropresumido, real e arbitrado). Ademais, no caso de pessoa
juridica, o ganho sera incluido na base de calculo da CSLL.

Asaliquotas do IRPJ correspondema 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dezpor cento),
sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro real que exceder o equivalente a
R$240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por ano; a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas ndo-financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).
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Os rendimentos e ganhos auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas sob a
sistematica ndocumulativa, sujeitam-se a contribuicdoao PIS e a COFINS as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente conforme
Decreto n®8.426, de 1° de abril de 2015. Por outro lado, no caso de pessoas juridicas ndo-
financeiras que apurem as contribuicdes pela sistematica cumulativa, os ganhos e rendimentos
distribuidos pelo Fll ndo integram a base de calculo das contribuicdes do Programa de
Integragéo Social (“PIS”) e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
(“COFINS”).

Sem prejuizo da tributagdoacima, conforme prevé o artigo 63 da Instru¢doRFB 1.585, haveraa
reten¢do do IR a aliquotade 0,005% (cinco milésimos por cento) sobre os ganhos decorrentes
de negociagdes em ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo
ndo organizado com intermediagao.

Nos termos do artigo 3°, inciso Il e paragrafo Unico, da Lei n® 11.033, conforme alterada, o
cotista pessoa fisica gozara de tratamento tributario especial em que os rendimentos
distribuidos pela Classe ficardo isentos do IR, desde que sejam cumpridas, cu mulativamente,
as seguintes condi¢des: (i) esse cotista seja titular de cotas que representem menos de 10%
(dez por cento) da totalidade das cotas da Classe e Ihe confiram direito ao recebimento de
rendimento inferior a 10% (dez por cento) do total de rendimentos auferidos pela Classe; (i)
esse cotista, em conjunto com pessoas a ele ligadas, nos termos da alinea “a” do inciso 1° do
artigo 2°da Lein® 9.779/99, representem menos de 30% (trinta por cento) das Cotas e lhe
confiram direito ao recebimento de rendimento inferior a 30% (trinta por cento) do total de
rendimentos auferidos pela Classe; (iii) a negociacdo de cotas da Classe seja admitida
exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcdo organizado; e, (iv) as cotas da
Classe sejam distribuidas, no minimo, entre 100 (cem) Cotistas.

Cotistas Nao-Residentes (INR):

Como regra geral, os cotistas INR sujeitam-se as mesmas normas de tributacao pelo IRF
previstas para os residentes ou domiciliados no pais.

Todavia,nostermos do artigo 89, incisoll,da Instru¢do RFB 1.585, os ganhos auferidos pelos
investidores estrangeiros na cesséo oualienagdo, amortizagéo e resgate das Cotas, bem como
osrendimentos distribuidos pela Classe serdo tributados a aliquotade 15% (quinze por cento).
Esse tratamento privilegiado aplica-se aos investidores estrangeiros que (i) ndo residirem em
pais ou jurisdicdo comtributacéo favorecida (“JTF); e (ii) aplicarem seus recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugao do CMN n°4.373, de 29 de setembro de
2014, conforme alterada. Os ganhos auferidos pelos investidores na cessao ou alienagdo das
Cotas em bolsa de valores ndo estdo sujeitos a incidéncia do imposto de renda.

Além disso, de acordo com o atual entendimento das autoridades fiscais sobre o tema,
conformeartigo85, §4°, da Instrugao RFB 1.585, aisen¢cao do impostode renda prevista sobre
os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas pessoas fisicas residentes noBrasil, com
as mesmas condi¢des indicadas acima, se aplica aos Cotistas residentes no exterior pessoas
fisicas, independentemente de o investidor ser ou ndo residente em JTF.

Considera-se jurisdicdo com tributagao favorecida, parafins da legislagdo brasileiraaplicavel a
investimentos estrangeiros nos mercados financeiro e de capitais brasileiros, os paises e
jurisdicdes que ndotributem a renda ou capital, ouque o fazema aliquota maxima inferiora 17%
(dezessete por cento), assim como o pais ou dependéncia cuja legislagdonao permita o acesso
a informacoes relativas 8 composicao societaria de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a
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identificacdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a nao residentes. De todo
modo, no entender das autoridades fiscais, sio atualmente considerados JTF.

ALein®11.727,de 23 de junho de 2008 acrescentou o conceito de “regime fiscal privilegiado”
para finsde aplicacdo dasregras de pregos de transferénciae dasregras de subcapitalizagio,
assim entendido o regime legal de um pais que (i) ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota
maxima inferiora 17% (dezessete por cento); (ii) concedavantagemde naturezafiscal a pessoa
fisica ou juridica ndo residente sem exigéncia de realizacdo de atividade econémica substantiva
no pais ou dependénciaou condicionada ao ndo exercicio de atividade econémica substantiva
no pais ou dependéncia; (iii) ndo tribute, ou o faga emaliquota maximainferior a 17% (dezessete
por cento), os rendimentos auferidos fora de seu territério; e (iv) ndo permita o acesso a
informag¢des relativas acomposi¢ao societaria, titularidade de bens ou direitos ou as operagdes
econdmicas realizadas.

A despeito de o conceito de “regimefiscal privilegiado” ter sido editado para fins de aplicagdo
dasregrasde precos detransferénciae subcapitalizacédo, é possivel que as autoridades fiscais
tentem estender a aplicagao do conceito para outras questdes. Recomenda-se, portanto, que
osinvestidores consultemseus proprios assessores legais acerca dos impactos fiscais relativos
alein®11.727/08.

Emregra, os rendimentos auferidos pelos cotistas serdo tributados
pelo IRF no momentoda amortizagcdoderendimentos das cotas, da
alienagcdo de cotas a terceiros e do resgate das cotas, em
Cobranga do IRF: decorréncia do término do prazo de durag¢ao ou da liquidagao
antecipada do Fundo.

1R IOF:

O IOF/Titulos é calculado a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, liquidagéo, cessdo ou repactuacéo das
Cotas, conforme preveemosartigos 28 e 32 do Decreto 6.306, mas
a cobranc¢a do imposto fica limitada a percentuais do rendimento
previstos em tabela regressivaanexaao Decreto 6.306, a depender
do prazo do investimento.

Regra geral, os investimentos realizados pelos cotistas da Classe
ficardo sujeitos a aliquota de 0% (zero por cento) do IOF/Titulos,
tendo em vista que: (i) dificilmente o prazo para resgate ou
IOF/TVM: liquidacéo sera inferior a 30 (trinta) dias (prazo a partir do qual é
aplicavel a aliquota zero); e (ii) a cessdo das Cotas é regularmente
realizada em bolsa de valores.

Em qualquer caso, o Poder Executivo esta autorizado a majorar a
aliquota do IOF/Titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimos por cento) aodia, cuja aplicabilidade podera
ser imediata.

Nos termos dos artigos 29 e 30 do Decreto 6.306, aplica-se a
aliquotade 1,50% (uminteiroe cinquentacentésimos porcento) nas
operacdes com titulos e valores mobilidrios derendafixae derenda
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variavel, efetuadas comrecursos provenientes de aplicagcdes feitas
por investidores estrangeiros em cotas de Fundo de Investimento
Imobilidrio, observado o limite de (i) 5% (cinco por cento) caso o
fundo esteja constituido e em funcionamento regular,até um anoda
data doregistro dascotasna CVM;ou (ii) 10% (dez por cento) caso
o fundo nédo esteja constituido ou ndo entre em funcionamento
regular.

As operagdes de cambio realizadas por investidores estrangeiros
para fins de investimento nos mercados financeiros e de capitais,
incluindo investimentos em Cotas da Classe e/ou retorno ao
exterior dosrecursosaplicados estaosujeitas a aliquotade 0% (zero
por cento) do IOF/Cambio, conforme prevé o artigo15-B, incisos llI
e XVI, do Decreto 6.306. Atualmente, as operagcdes de cambio
realizadas para remessa de juros sobre o capital préprio e
dividendos ao exteriortambém estao sujeitas a aliquota de 0% (zero
por cento) do IOF/Céambio, nostermos doinciso XllIl,do artigo 15-
B, do Decreto 6.306. Em qualquer caso, Poder Executivo esta
autorizado amajorar aqualquer tempoa aliquotado IOF/Cambio até
o percentual de 25% (vinte e cinco por cento)

IOF/Cambio:

CAPITULO 15 - FATORES DE RISCO E POLITICA DE ADMINISTRACAO DE RISCOS

151

15.2

153

154

A carteira da Classe esta sujeita as flutuagdes de pregos e/ou cotagdes do mercado, conforme o
caso, aosriscos de crédito e liquidez easvariagdes de pregos e cotagdes inerentes aos seus Ativos
Financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial a Classe e aos Cotistas.

Dentre os fatores de risco a que a Classe estd sujeita, incluem-se, sem limitacédo: (i) Riscos
relacionados aos créditos que lastreiam os CRI e os CRA; (ii) Recente regulamentacéo especifica
acerca do investimento em certificados de recebiveis do agronegdcio e imobiliarios; (iii) Risco de
execuc¢ado das garantiasatreladasaos CRA eaos CRI; (iv) Risco da limitagado da responsabilidade do
Cotista do Fundo; (v) Fatores macroeconémicos relevantes; (vi) Riscos relacionados a liquidez das
Cotaseda carteirado Fundo; (vii) Riscos juridicos; (viii) Risco de concentragdo da carteira do Fundo;
(ix) Risco relativo a concentragdo e pulverizacédo; e (x) Risco decorrente de alteragdes do
Regulamento.

O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo Gestor e o Administrador,
descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link: https://www.btgpactual.com/asset-
management/administracao-fiduciaria, bem como no Informe Anual elaborado em conformidade
com o Suplemento K da Resolugdao 175, devendo os cotistas e os potenciais investidores ler
atentamente o referido documento.

15.3.1 Os fatores de risco ora descritos poderao sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto,
poderdo ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigos
Essenciais. O Administrador esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link
descrito acima serao devidamente informadas aos cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo Administrador e pelo Gestor, de plena diligéncia e da boa pratica de
administracdo e gestdo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica de
investimento definida no Anexo desta classe de cotas, dasregraslegais e regulamentares em vigor,
este estara sujeito a outros fatores de risco, que poderédo ocasionar perdas ao seu patriménio e,
consequentemente, ao cotista.
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CAPITULO 16 - DISPOSICOES FINAIS

16.1 Aassinatura, pelo subscritor, do Termo de Adesédo implica na sua expressa ciéncia e concordancia
com todos os termos, condicdes e documentos deste Regulamento, a cujo cumprimento estara
obrigado.

16.2 Em caso de morte ou incapacidade do Cotista, o representante do espdlio ou doincapaz exercera
osdireitos e cumpriraas obrigacdes, perante o Administrador, que cabiamao de cujus ou ao incapaz,
observadas as prescri¢des legais.

16.3 Os Cotistas deverdo manter em sigilo: (i) as informa¢des constantes de estudos e analises de
investimento elaborados pelo ou para o Administrador e/ou o Gestor; (ii) as suas atualizagbes
periddicas, que venham a ser a eles disponibilizadas; e (iii) os documentosrelativos as operagdes da
Classe, nao podendo revelar utilizar ou divulgar, no todo ou em parte, isolada ou conjuntamente com
terceiros, qualquer destasinformagdes, salvo com o consentimento prévio e por escrito do Gestor
ou se obrigado por ordem de autoridades governamentais, sendo que nesta Ultima hipdtese, o
Administrador e o Gestor deverdo ser informados por escrito de tal ordem, previamente ao
fornecimento de qualquer informacéo.

* x %
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