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41.380.060

Regime de distribuicao de resultado:

Competéncia

RESUMO

Valor de Mercado (RS/Cota)™:
RS 6,44

Valor Patrimonial (RS/Cota)?:
R$ 9,43

Valor de Mercado:
RS 266.487.586

Patriménio Liquido?:

R$ 390.184.807

Rendimento do més (RS/Cota):
RS 0,00

1 Considerando as cotas de mercado de 31/10/2024
2 Considerando a cota contdbil de 31/10/2024

CAPITANIA AGRO STRATEGIES (TICRER B3: CPTR11)

My @ K

Relatdrio Mensal de Outubro de 2024

Volume negociado no més:

RS 35.711.170

Média didria do volume negociado no més:
RS 1.552.660

Quantidade de cotistas:
30.097

PROVENTOS CPTR11

Data base Pagamento R$/Cota Més de referéncia

12/11/2024  19/11/2024 0,000 Outubro de 2024

10/10/2024  17/10/2024 0,000 Setembro de 2024

11/09/2024 17/09/2024 0,100  Agosto de 2024

O “CAPITANIA AGRO STRATEGIES” é um Fundo de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”)

constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao.

OBJETIVO: O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da valorizagdo e rentabilidade

das suas cotas, por meio de aquisi¢do preponderante dos Ativos-Alvo (Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA,

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro - FIDC e Cotas de outros Fiagros).

PROVENTOS: O Gestor envidard os melhores esforcos para promover a valorizacdo e a rentabilidade de suas cotas,

conforme Politica de Investimento definidas no regulamento do Fundo. O resultado auferido num determinado periodo serd

distribuido aos cotistas, preferencialmente de forma mensal, sempre no 13° (décimo terceiro) dia ttil do més subsequente

ao més de apuracdo do resultado pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do

5A (quinto) Dia Util anterior a data de distribuicdo de rendimento de cada més, de acordo com as contas de depésito

mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.
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INVESTIMENTOS

HIGHLIGTS

Valor de Mercado(®
(RS Milhdes)

266,4

Dividendo Mensal
(RS/cota)
0,000

ADTV®
(RS Mil)

1,552

CDI +4,0% @
68% da carteira

100% dos ativos

auditados

CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPTR11

Relatdrio Mensal de Outubro de 2024

Valor de Mercado(
(RS/cota)
6,44

Dividend Yield®
(Anualizado)

15,9%

Nidmero de Ativos™

48

IPCA + 9,6% @
26 % da carteira

0% de exposigao
direta ao produtor
rural

(1) Considera cota de fechamento do més de referéncia

Valor Patrimonial®
(RS/cota)
9,43

Ndmero de Cotistas("

30.097

Numero de Tomadores
de Recursos("

36

1,8 anos @
duration da carteira

+90% do

portfolio com
garantia

(2) Database contdbil de 31/out/24

(3) Dividend Yield anualizado dos tltimos 12 meses, considerando a cota de fechamento da data de antncio do dividendo

(4) ADTV - Average Daily Trading Volume - volume médio didrio negociado no més
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COMENTARIO DO GESTOR

A CPTR - carteira

A Mercado macroeconémico

A Mercado setorial - commodities

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

A Dividendos de RS 0,00 / cota. DY 0,00% a.a.

A Dividendos acumulados nos tiltimos 12 meses de R$ 1,025. DY dltimos 12 meses 15,9% a.a. (considerando o preco de fechamento
de 31/10)

RESULTADO DO FUNDO

A Resultado (caixa) liquido de R$ 0,106/ cota
A Resultado (contébil) liquido de R$ -0,061/cota

ALOCACAO - 31/10/2024

A 48 exposicdes a ativos de CRAs, FIDCs e Cotas de Fiagros - 36 riscos diferentes
A TOP 5 maiores exposicdes: Combio, Agroinsumos, Adubos Araguaia, Lar Cooperativa e Frigol - cerca de 25,3% da carteira

A TOP 3 maiores setores: Acucar e Etanol, Cooperativa, Distribuidor/Revenda - cerca de 44,5% da carteira

CARTEIRA DE CREDITO - 31/10/2024

A 26% da carteira estd indexada a IPCA + 9,6% a.a.
A 67% da carteira estd indexada a CDI + 4,1% a.a.
A 2% da carteira estd indexada a cotas de Fiagro

A 5% da carteira est4 no caixa
A

Duration média da carteira de 1,8 anos

MOVIMENTAGOES NA CARTEIRA

A Sem aquisi¢des no mercado primario

A No mercado secundario, vendas de papéis a taxa média de CDI + 4,2% e compras de papéis a IPCA + 9,5% e CDI + 4,5%

CPTR11 - NEGOCIAGCAO NA B3

A Liquidez didria média de R$ 1.552.660

A Encerramos o periodo com 30.097 cotistas
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COMENTARIO DO GESTOR =

Comentario do resultado do més

Em outubro, o CPTR11 apresentou resultado contdbil de RS -0,061 por cota e um resultado caixa de RS 0,106 por cota. O

desempenho da carteira foi impactado por trés motivos:

A Queda no valor de investimento em cota de Fiagros, efeito de RS 0,042 por cota;

A Abertura de papéis indexados a curva IPCA (Agroinsumos - impacto de R$ 0,010 por cota, e Araguaia - impacto de RS
0,018 por cota);

A Remarcacdo do investimento em Patense, foi provisionado 30% do valor investido, resultando em um impacto de RS
0,100 por cota.

Acreditamos na recuperagdo do valor das cotas de investimentos em Fiagros, a queda no valor da cota foi
significativamente maior do que a concentragdo efetiva dos ativos problematicos na carteira. No caso de Agroinsumos e
Araguaia, ambas as empresas sdo revendedoras, e avaliamos que a desvalorizagdo dos papéis foi influenciada pelo
pessimismo generalizado em relagdo ao setor. Para Agroinsumos, mantemos conversa com a empresa, e a expectativa é que
a alavancagem fique préxima ao covenant, os resultados projetados para este ano continuam no radar. Em relagdo a
Araguaia, parte significativa da desvalorizacido do papel j4 foi revertida na primeira quinzena de novembro. Recebemos os

ndmeros do terceiro trimestre, constatando melhorias nos resultados.

Em Patense, é importante destacar que ndo houve alteragdes significativas no andamento do processo de Recuperacio
Judicial (R]). No inicio do més o juiz suspendeu o procedimento devido a auséncia de documentagdo por parte da devedora
na entrada do recurso. Contudo, em prazo curto, a empresa apresentou documentacdes complementares, o processo deve
voltar em breve a seguir o rito esperado deste tipo de procedimento. Durante o més, mantivemos contato frequente com o
assessor financeiro da companhia e permanecemos confiantes na possibilidade de uma boa recuperabilidade do valor

investido.

Além disso, vale evidenciar a respeito da exposicdo no CRA Ectare, a empresa é uma fintech que faz antecipacdo de
recebiveis para o agronegdcio. Estava previsto para outubro a amortizagdo de 50% do papel; entretanto, devido a algumas
inadimpléncias e atrasos em alguns direitos creditérios, o pagamento foi feito parcialmente na data correta. O saldo
restante foi quitado em 07 de novembro, a exposicdo atualizada do CRA caiu para 1,5% do PL. Entre as garantias, o CRA
possui subordinacdo de 30%, obrigacdo de recompra de titulos vencidos e aval dos acionistas da empresa. A carteira
revolvida para o préximo vencimento apresenta melhorias em comparagdo a carteira inicial. Os direitos creditérios novos
contam com obrigacdo de recompra de 100% pelos cedentes, frente aos 30% na carteira anterior. Ademais, os novos

cedentes da carteira foram criteriosamente selecionados, priorizando nomes com maior qualidade de crédito.

Recebemos diversas perguntas sobre a forma de contabilizagdo do CPTR e a diferenca com outros Fiagros. Nos dois ultimos
meses, observamos que tem se tornado consenso que os Fiagros devem distribuir rendimentos com base no regime
competéncia (contdbil). Estamos fazendo a provisdo da remarcagdo dos ativos no curto prazo e, por isso o fundo nio esta
distribuindo rendimentos. Alguns fundos tém utilizado a visdo do ano fiscal e mantido distribui¢des de dividendos, mesmo

com provisdes a serem feitas em suas carteiras.

O Fiagro podera retomar a distribuicao de rendimento assim que o resultado acumulado voltar a ser positivo. No entanto, é
dificil determinar uma data exata, considerando a atual volatilidade do mercado, que tem impactado o spread de alguns
ativos, a abertura da curva das NTN-Bs e a cota de investimento em outros Fiagros. A expectativa, com base nas
informacdes atuais, é que o retorno da distribuigdo possa ocorrer na divulgagdo dos resultados de dezembro ou janeiro, com
pagamento no més subsequente. E importante destacar que essa projegdo é meramente indicativa e nao deve ser

interpretada como garantia de distribui¢des futuras.

CAPITANIA
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COMENTARIO DO GESTOR .

Comentario do resultado do més - continuacio
Durante os ultimos dois meses, chegamos a avaliar, junto ao administrador, a possibilidade do CPTR anunciar um programa
de recompra de cotas. No entanto, a decisdo foi ndo prosseguir, pois a legislagdo atual ndo possibilita este tipo de

procedimento para Fiagros.

Como exercicio, calculamos a expectativa de distribui¢do de dividendos do CPTR em dois cenarios:
A Cenario base - Agrogalaxy e Patense continuam com as provisdes atuais, de 50% e 30% respectivamente, e o fundo
grog y p p
passe a gerar resultado liquido de 1,05% ao més sobre o Patriménio Liquido.
A Cenario pessimista - Agrogalaxy e Patense sofrem novas marcacdes e ambos os ativos passem a ter provisio de 75%
P grog y ¢ p p

do valor investido inicialmente e o fundo passe a gerar resultado liquido de 1,00% ao més sobre o Patriménio Liquido

No cendrio base o CPTR poderd anunciar distribuicio de dividendos de RS 0,985 por cota no periodo de 12 meses
(30/nov/2024 até 31/out/2025). Considerando a cota de fechamento de RS 6,44 em 31/out/2024, o valor do dividend
yield projetado seria de 15,3%. J4 no cenario pessimista, para o mesmo periodo, a distribuicdo de dividendos poderia ser de
RS 0,576 por cota, resultando em um dividend yield de 8,9%.

Esses calculos ndo consideram o reinvestimento dos valores distribuidos, nem variacdes no valor da cota de mercado. Vale
destacar que, esses cendrios sdo apenas perspectivas hipotéticas, muitas varidveis de mercado podem impactar essas

previsoes.

Ao longo do més, foram adquiridos RS 16,6 milhdes em CRAs no mercado secunddrio. O principal destaque foi a compra do
CRA Alcoeste, uma usina localizada no interior do estado de Sdo Paulo, com 44 anos de histéria na produgdo de agucar,
etanol e energia. O papel conta com garantias robustas, incluindo fianca dos sécios, aval de empresas do grupo, cessdo

fiducidria de contratos de recebiveis e alienacio fiducidria de iméveis. O CRA tem vencimento em 2029 e foi emitido com
taxa de CDI + 3,50%.

As vendas de papéis totalizaram RS 0,3 milhdo em dois diferentes ativos, com o objetivo de readequar exposicdes da

carteira.
A carteira do Fiagro encerrou o més com 48 ativos, distribuidos entre 36 tomadores de recurso distintos. Atualmente, 68%
do patriménio do fundo esta alocado em operagées indexadas a CDI + 4,0%, e 26% do fundo esta indexado a curva de IPCA

+9,6%. A duracdo média da carteira é de 1,8 anos.

Estamos analisando diversas novas emissdes e, até o final do ano, devemos trazer novos nomes para a carteira do CPTR. As

novas aquisi¢des serdo feitas em concentragdes menores, limitadas a 3,5% do PL.

O preco de mercado de fechamento do CPTR em outubro foi de RS 6,44 por cota, representando um desconto de 31% em

relagdo ao valor da cota patrimonial. Nesse patamar, o carrego do fundo oferece um retorno liquido de CDI + 20,3%.
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Acompanhamento de Casos

Patense
Continuamos em contato com o assessor financeiro da empresa, mas ainda nao recebemos o plano de recuperacao judicial.

Estamos monitorando o processo na justica e tomando todas as agdes necessdrias em conjunto com nossos advogados.

Nosso investimento foi remarcado para 70% do par. Embora existam alternativas de plano que possam oferecer retornos
superiores para os investidores, consideramos que, diante da incerteza em relagdo a aprovagdo do plano de recuperagdo

judicial, essa precificagdo estd condizente com a expectativa atual.

Agrogalaxy
Mantemos reunides frequentes, quase que duas vezes por semana, com demais credores, o advogado e o assessor financeiro

da empresa.

Diversas alternativas foram apresentadas, algumas obtiveram maior aceitagdo entre os stakeholders. No entanto, ainda ha
divergéncias dentro do grupo quanto as premissas e abordagens para a recuperagdo dos investimentos. Até o momento,
acreditamos que a precificagdo do investimento em 50% do par estd alinhada com os cendrios propostos e as solugdes em

discuss3io.

Solubio

A empresa de defensivos bioldgicos, que tem como principal acionista o grupo Aqua — também investidor da Agrogalaxy —,
inicialmente enfrentou a expectativa de que novas opcdes de crédito ou a rolagem de dividas seriam dificultadas apds os
eventos envolvendo a Agrogalaxy, o que poderia comprometer o negécio como um todo.

No entanto, nem todas as portas foram fechadas. Mantivemos conversas com a companhia e o principal acionista, e estdo
sendo delineadas estratégias para o alongamento das dividas com vencimento em 2025.

A adogdo de um controle de custos mais rigoroso, aliada a melhora esperada no setor, deve contribuir para resultados
positivos nos préximos anos, incluindo uma possivel redugdo nos niveis de alavancagem da empresa.

CAPITANIA
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Panorama Macroeconémico

A atuacdo dos bancos centrais mundiais, principalmente o FED, continua influenciando os ativos, mas outubro viu emergir um fator
mais forte, que é o ajuste dos precos a uma provavel ascensdo de Donald Trump a Casa Branca. Quando esta Carta Mensal estiver

sendo lida, j& se conhecera o resultado da eleicdo de 5 de novembro e os mercados poder&o estar em outro patamar.

H4 consenso limitado sobre os efeitos de uma administragdo Trump: o protecionismo e os cortes de impostos causardo inflagdo. Fora
isso, o que acontecerd com o délar e com os juros é controverso. Mais do que um dado de pregos ao consumidor ligeiramente mais alto
em setembro, pode ter sido este ajuste a Trump o maior responsavel pela alta de juros longos de 3,78% para 4,29% e valorizagdo de

3% da moeda americana contra seus pares.

Ao redor do mundo, agdes cairam 2%, titulos de divida corporativa cairam 1% e fundos imobiliarios globais - os REITS - cairam 4,5%.

As commuodities perderam 2%.

No Brasil, o quadro fiscal é apontado como a “causa” dos juros altos e do mau desempenho dos ativos. Na conta do Banco Central, o
déficit primario acumulado no ano chegou a 1,1% do PIB em agosto. O Tesouro e a Fazenda tém o direito de reportar nimeros
diferentes desse, ajustados para fatores extraordinarios. Propostas de contabilidade flexivel vém sendo testadas e tem cabido ao
ministro da Fazenda o trabalho de defletir as piores. A inflagdo é outro tema preocupante, com o IPCA implicito para os préximos 12
meses fechando a 6% e o préprio relatério FOCUS acusando, a 4,55%, estouro da meta para 2024. O crescimento econdmico - ds na
manga do governo - continua sauddvel, com as ultimas proje¢des acima de 3,2%, mas comeca a ser adjetivado de “artificial” e
“insustentdvel” pelos criticos. O real caiu 6% contra o délar. No més, o Ibovespa caiu 1,6%, o indice IFIX de fundos imobilidrios perdeu
3% e o IMA-B caiu 0,6%. A taxa do DI para janeiro de 2027 subiu de 12,38% para 12,96% e as NTNBs de dez anos abriram de 6,44%

para 6,76%.

Em outubro, o IMA-B completou 46 meses de bear market contra o CDI, o draw down mais longo da histéria registrada, rendendo
nesse periodo 53% do CDI. Parte desse mau desempenho é autoinfligido, mas parte é importado: no resto do mundo, titulos publicos e
privados, iméveis e REITS (mas ndo as a¢des) também estdo em bear market contra o caixa hd 2 ou 3 anos. A pergunta recorrente é
quanto o Brasil merece a punigdo que vem sendo aplicada pelos mercados e quanto é franco exagero. Quem tentou achar o fundo do
poco nos ultimos dois anos amargou aquele prejuizo do barato que fica cada vez mais barato, mas novos comprados ndo param de se

anunciar, convencidos de serem o “smart money” da vez, mais competentes do que aqueles que os precederam.

Como tudo no mercado, o passado ndo tem nada a haver com o futuro e explica¢des ndo sdo previsdes. Os pregos fazem as histdrias, e
ndo o contrario: a narrativa de que ideologia e teimosia econdmica condenaram o pais é sedutora, ao invés da realidade mais complexa
de um ambiente externo desafiador e de varias escolhas de politica que se apresentaram - e ainda se apresentam - de tempos em

tempos, cada qual com seu potencial para errar ou acertar.

Fonte: Bloomberg, CVM, USDA, Conab e Quantum Axis.
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Paranorama Setorial

Soja:

Em outubro, os precos da soja na Bolsa de Chicago (CBOT) permaneceram abaixo da média histdrica, registrando um recuo
de 1% em relacdo a setembro. O Departamento de Agricultura dos EUA (USDA) revisou a estimativa da safra global para
202425, projetando um aumento de 9%, alcancando 429,92 milhdes de toneladas, com destaque para a expansdo na
producdo no Brasil, Argentina, EUA e Ucrania.

O Brasil, que respondeu por 58% das exportacdes globais em 2023, mantém perspectivas positivas para a safra 2024/25,
apesar do atraso no plantio devido a irregularidade das chuvas. Até 27 de outubro, 37% da area foi plantada, abaixo dos
40% registrados no mesmo periodo do ano anterior. Contudo, as chuvas recentes favoreceram a recuperagao das lavouras.
No mercado brasileiro, a valorizacdo do délar elevou o prego da saca para RS 141,80 no Porto de Paranagua (+1,4% em
comparacdo a setembro), beneficiando os produtores, mas podendo impactar a competitividade em relagdo ao estoque
mundial elevado.

Milho:

Em outubro, o preco do milho na CBOT registrou uma alta de 4%, alcangando USS 416,78 por bushel, impulsionado pela
valorizagdo do trigo e pelo aumento da demanda global. O USDA indicou a possibilidade de um déficit no fornecimento
mundial na préxima safra, enquanto a valorizagdo do ddélar reduziu a competitividade das exportacdes dos EUA,
pressionando os precos em Chicago. A producdo global para 2024/25 foi estimada em 1.217,2 milhdes de toneladas, uma
queda de 0,7% em relacao ao ciclo anterior.

No Brasil, o preco médio do milho spot negociado na B3 subiu para RS 68,76 por saca, um aumento de 5,2% em
comparacdo a setembro. Atrasos no plantio da soja, que afetam diretamente o milho safrinha, diminuiram a janela para o
plantio ideal, elevando os riscos climdticos. Segundo a Conab, a drea destinada ao milho na safra 2024/25 deve representar
36,8% do total, com producio esperada de 119,7 milhdes de toneladas, um crescimento de 3,5% em relacdo a safra
anterior. Apesar disso, os estoques internos permanecem apertados, intensificando a volatilidade de precos no mercado
local.

Setor Sucroenergético:

No dia 8 de outubro, o presidente Lula sancionou a Lei do Combustivel do Futuro. A nova legislacdo exige que os
distribuidores aumentem gradualmente o teor de etanol misturado a gasolina, com o objetivo de reduzir emissdes e
incentivar o uso de biocombustiveis. A partir de 2025, a mistura podera atingir 30%, reforcando o compromisso do pais com
fontes de energia sustentdveis e trazendo beneficios como 0 aumento da producao e a criagdo de empregos.

O mercado de agucar bruto em Nova York mostrou estabilidade nos pregos, sustentada pela expectativa de déficit global no
primeiro trimestre de 2025, devido a oferta limitada para exportagado, especialmente com os estoques reduzidos no Centro-
Sul do Brasil.

Proteina Bovina:

No terceiro trimestre de 2024, o abate de bovinos cresceu 14,8%, totalizando 10,33 milhdes de cabecas. Rondénia liderou o
aumento, com a arroba subindo de RS 180 para RS 291 até outubro. Em relagio ao indicador do boi gordo (CEPEA/B3),
enquanto o estado de S3o Paulo registrou um aumento de 40% desde junho, as demais regides do Centro-Norte tiveram
avangos entre 44% e 63%. O Brasil manteve-se como um importante fornecedor global de carne, impulsionado pela taxa de
cambio favordvel e pela oferta reduzida nos Estados Unidos.

Na primeira semana de novembro, a arroba do boi gordo em S3o Paulo chegou a RS 337. As exportagdes continuam
aquecidas, com uma média diaria de 12,3 mil toneladas de carne bovina in natura exportadas até a segunda semana de
novembro, representando um crescimento de 30,4% em relagdo ao mesmo periodo de 2023.

Fonte: Bloomberg, CYM, USDA, Conab e Quantum Axis, Dataagro, CEPEA.

Glossério:

Abiec - Associacdo Brasileira das Indistrias Exportadoras de Carne

ANP - Agéncia Nacional de Petréleo

Abicom - Associacdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis
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Desde seu inicio o fundo ja distribuiu o total de RS 3,378 de dividendos por cota. Nos ultimos 12 meses o fundo distribuiu
RS 1,02 por cota.

Abaixo é possivel verificar o histérico das distribuicées do Fundo, em RS/cota.

Més de Distribuicdo Cota Patrimonial Preco Mercado (RS 06 o Preco de Mercado
(R$ 96,50)
Competéncia (R$/Cota) (R$/cota) fechamento (R$)
2022 1,55 98,72 102,04 1,06% 19,46% 17,96%
2023 1,23 98,23 96,31 1,03% 16,78% 16,91%
Jan24 0,105 9,80 8,86 0,97% 14,75% 16,29%
Fev24 0,105 9,79 8,67 0,80% 14,45% 16,53%
Mar-24 0,100 9,78 8,89 0,83% 14,01% 15,43%
Abr-24 0,100 9,77 8,78 0,89% 13,67% 15,45%
Mai-24 0,100 9,78 8,10 0,83% 13,24% 15,15%
Jun24 0,095 9,78 8,13 0,78% 12,89% 15,14%
Jul24 0,100 9,80 8,19 0,91% 12,65% 15,31%
Ago24 0,100 9,80 8,50 0,87% 12,29% 14,33%
Set24 0,000 9,49 7,13 0,84% 11,64% 15,14%
Out-24 0,000 9,42 6,44 0,93% 10,87% 15,92%

T Considerando as cotas de fechamento no més de referéncia
2 Calculado com metodologia linear, utilizando os dltimos 12 meses de distribuigdo

CPTR11 12 Emisséo 22 Emissao
Preco da Oferta (R$) 96,50 96,72

Data da liguidacao 16-Mar-22 a 13Abr-22 01 e 20Set22
Tipo da Oferta ICVM 476 ICVM 400
Ticker CPTR13 a CPTR17 CPTR13e CPTR14
Volume captado (R$) 100.000.056 299.999.906
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

Histérico mensal de dividendos - dltimos 12 meses
Na sequéncia, é evidenciado a distruibuicdo dos proventos nos ultimos 12 meses, com o objetivo de comparar o

desempenho do fundo em relagido com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal do CDI sobre a cota
de mercado do CPTR11.

CDI+3.3% CDI+4.2% CDI25% CDI+55% CDI+3.7% CDI+29% CDI+49% CDI+4.9% CDI+3.5%

CDI + 3.6%
1.18% 1.22% 1.19% 1.21% 1.12% 1.14% 1.23% 1.17% 1.22% 1.18%
0.105 0.115 0.105 0.105 0.100 0.100 0.100 0.095 0.100 0.1
Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24
mmmm Distribuicdo por cota (R$) =====D.Y. (% cota mercado) CDI + equivalente

(cota mercado)

Histérico de dividendos anuais

Abaixo a comparagdo dos dividendos pagos do fundo com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal
do CDlI liquido (15% de imposto de renda) sobre a cota patrimonial do CPTR11.

1.49

CPTR CDI'
1.05

2022 2023 2024

m Dividendos ' CDI

«10 .
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

A

Tabela de Sensibilidade

Na tabela a seguir, demonstramos o retorno potencial do investidor ao adquirir a cota do fundo a um determinado preco de
mercado, supondo que a cotagdo faca convergéncia da cota patrimonial ao longo do prazo médio da carteira. A cota
patrimonial representa o valor que o investidor receberia caso o gestor optasse por vender todos os ativos da carteira no

mercado e liquidasse o fundo.

O CPTR é um dos Fiagros Flls que tem o maior percentual de investimentos na carteira com ativos precificados diariamente

pela Anbima, atualmente temos aproximadamente 50% da carteira.

Tabelade Sensibilidade

Cota Patrimoniakm 31/out/2024 ¢ R$ 9,43

Spread pos custos

Preco por Cota % da cota Patrimonial :
equivalente em CDI +
5.80 61.5% 24.0%
5.90 62.6% 23.4%
6.00 63.6% 22.8%
6.10 64.7% 22.3%
6.20 65.7% 21.7%
6.30 66.8% 21.1%
6.40 67.9% 20.5%
6.50 68.9% 19.9%
6.60 70.0% 19.3%
6.70 71.1% 18.7%
6.80 72.1% 18.1%
6.90 73.2% 17.5%
6.95 73.7% 17.2%
7.00 74.2% 16.9%
7.05 74.8% 16.7%
7.10 75.3% 16.4%
7.15 75.8% 16.1%
7.20 76.4% 15.8%
7.25 76.9% 15.5%
7.30 77.4% 15.2%
7.35 77.9% 14.9%
7.40 78.5% 14.6%
7.45 79.0% 14.3%
7.50 79.5% 14.0%
7.55 80.1% 13.7%
7.60 80.6% 13.4%
7.65 81.1% 13.1%
7.70 81.7% 12.8%
7.75 82.2% 12.5%

e11
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INVESTIMENTOS

Ny

RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO é\
DRE; CPTR11 (BRL Mil) i- Out-24 Ultimos 12 meses  Acumulado
Receitas 4,856 4,794 5,074 5,004 4,562 4,719 58,426 139,096
Juros e Atualizacdo Monetaria 4,826 4,723 4,944 4,940 4,484 4,591 57,400 131,043
Ganhos na venda de Ativos 9 3 31 9 15 436 373 5,677
Resultado de aplicacdo do Caixa 21 67 99 55 63 127 653 2,476
Despesas (343) (572) (442) (599) (29) (353) (4,851) (10,193)
Taxa de Administracdo (347) (347) (347) (348) (336) (337) (4,148) (8,042)
Taxa de Performance 14 (218) (82) (238) 320 0 (536) (1,729)
Outras despesas (10) (6) (13) (13) (13) (16) (167) (422)

Ajuste no valor dosAtivos 287 (295) 271 29 (13,527) (6,909) (20,808) (17,543)
Resultado 4,800 3,925 4,903 4,434 (8,994) (2,543) 32,767 111,361
Resultado / Cota 0,116 0,095 0,118 0,107 (0.217) (0.061) 0,792 3,148

Distribuicéo (4,138) (3,931) (4,138) (4,138) 0 0 (42,415) (120,843)

Distribuigéo / Cota 0,100 0,095 0,100 0,100 0 0 1,025 3,378

DividendYielda.a. (cota mercado) 14,53% 14,02% 14,65% 14,00% 0% 0%

DividendYielda.a. (cota patrimonial) 12,27% 11,66% 12,24% 12,23% 0% 0%

Resultado Acumulado 999 993 1.759 2,055 (6,939) (9,482) (9,482)
Resultado Acumulado / Cota 0,024 0,024 0,043 0,050 (0.168) (0.229) (0.229)

T DRE dos ultimos 6 meses

Resultado Mensal - (RS/cota)

nan naro
h T”q“”y = 1R
macMm
Receita Juros e Lucro nanegocia-«0  Res. de aplica-«o Ajuste no valor Despesas Outras despesas Resultado do
Atual. MonetS8ria de Ativos do Caixa de Ativos administrativas Exercxio

Grafico de Rentabilidade

Em outubro, a cota de mercado sofreu uma desvalorizagdo de 11%, enquanto a cota patrimonial resgistrou uma queda de 1%. No mesmo
periodo, o CDI apresentou retorno de 0,8%. Desde o inicio das negociagdes, a cota de mercado do CPTR acumula rentabilidade negativa de
5,7%, comparada aos 31,8% do CDI, o que equivale -21% do CDI ou CDI - 13,2% ao ano. A cota patrimonial, por sua vez, apresentou uma

rentabilidade acumulada de 36%, equivalente a 111,4% do CDIl ou CDI + 1,3%.

45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

-5%

-10%

e CPTR11 - Cota Mercado CD| e==CPTR - Cota Patrimonial
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ALOCACAO (% PL)

EXPOSICAO POR TIPO DE ATIVO

CRI
6%

FIDC
4%
FIAGRO FIDC
!’£=% 2%
FIAGRO
2%
Caixa
5%
EXPOSIQZO POR INDEXADOR
IPCA+
25%
. CDI+
caixa (I
o 68%

Renda Variave
2%

EXPOSICAO POR SETOR

AcUcar e Etanol 1 GO0
Cooperativa N | 4%
Distribuidor/ Revenda m e, | 390
AgroindUstria I 1300
Energia Térmica M 7%
Insumos Agricolas - —_— 7%
Caixa HE— 5%
Proteina Animal " 5%
Cessédo de carteira 4%
Logistica m— 4%
Laticinios m— 4%
Méaquinas e Equipamentosmmmmm 2%
Biodiesel mmmm 2%
Cota de Fiagro s 2%
Silvicultura === 2%

Distribuicdo de Combustivei® 0%
Sementes 0%

Relatdrio Mensal de Outubro de 2024

N

CARREGO POR INDEXADOR

2.8%

NtNB+

CDI+ 4.0%

CDl eq. 3.7%

EXPOSICAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

- d

€2

EXPOSICAO POR DEVEDOR (RISCO)

t26 ER6e. V=
6 a 2R Deh LY (Nfa L

Combio NG 7.0%
Agroinsumos I 4.9%
Frigol HEEEG 4.5%
Adubos Araguaia I /.3%
Lar Cooperativa I 4 .3%
Ura Agro I 4.0%
CRAS Brasi/n 3.9%
Agrogalaxy I 3.8%
Santa Helena I 3.3%
Solubio GGG 3.7%
UISA I 3.7%
Ultracheese I 3.7%
Cocari I 3.6%
Capal I 3.0%
E-ctare Pay I ?2.8%
Patense I 2.6%
Jumasa I 2.5%
Maestro I 2.4%
Alianca Agricola I 2.4%
Binatural I 2.2%
Olfar NN 2.2%
Alcoeste I 2.1%
Pisani I 2.0%
Belagricola nmmm 2.0%
Cota de Fiagro Il 1.7%

Caixa NN 4.6%
Outros - 12 riscos I 12.3%
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Duration
(Anos)

\

—CAPITANIA

INVESTIMENTOS

\

CARTEIRA DE CREDITO

Taxa de
Mercado

Taxa de
Aquisicao

Volume

% PL Rating Indexador

(BRL Mil)

Combio CRA021004NIl Energia Térmica 27,437 7.0% N/D IPCA+ 8.12% 8.95% 2.2
Agroinsumos  CRA0220060} Distribuidor/ Revenda 19,139 4.9% N/D IPCA+ 9.97% 11.06% 2.3
AdubosAraguaia CRA0220079" Insumos Agricolas 16,846 4.3% N/D IPCA+ 8.05% 11.71% 2.0
Frigol CRA0220073( Proteina Animal 16,359 4.2% N/D CDI+ 4.81% 5.51% 1.2
CRAS Brasil CRA02300VS Agroindustria 15,108 3.9% N/D CDI+ 5.00% 5.00% 1.8
Agrogalaxy CRA022009KI  Distribuidor/ Revenda 14,802 3.8% N/D CDI+ 4.04% 0.00% 1.0
Santa Helena CRA02200CT Acucar e Etanol 14,789 3.8% N/D CDI+ 4.00% 4.00% 1.6
Solubio CRA024008C Acucar e Etanol 14511 3.7% - CDI+ 5.25% 5.25% 2.3
Ultracheese 23J1042731 Laticinios 14,429 3.7% N/D CDI+ 5.65% 5.64% 2.0
Capal CRA02300Q8 Cooperativa 11,898 3.0% N/D CDI+ 3.50% 2.28% 2.0
E-ctarePay CRA02300NM Cessdao de Carteira 10,855 2.8% N/D CDI+ 5.50% 4.27% 0.9
Lar Cooperativa CRA021004N' Cooperativa 10,214 2.6% A IPCA+ 7.98% 7.18% 1.0
Patense CRA02300GO Agroindustria 10,099 2.6% N/D CDI+ 5.36% 0.00% 1.1
Ura Agro 4571422SN6 Insumos Agricolas 10,089 2.6% AA CDI+ 5.00% 5.00% 24
Jumasa 5483424UN1 Maquinas e Equipamentos 9,691 25% N/D CDI+ 4.80% 4.80% 2.4
AliangaAgricola CRA02300CI2 Agroindustria 9,484 2.4% N/D CDI+ 4.95% 4.18% 1.7
Maestro CRA02300R5 Logistica 9,477 2.4% N/D CDI+ 4.50% 4.32% 1.7
Binatural CRA023005V! Biodiesel 8,770 2.2% N/D CDI+ 4.65% 4.65% 1.6
Alcoeste CRA024008C Acucar e Etanol 8,145 2.1% - CDI+ 3.65% 3.20% 2.9
UISA CRA021005Q Acucar e Etanol 8,085 2.1% BBB+ CDI+ 4.71% 4.72% 1.4
Olfar CRA023003J; Agroindustria 7,843 2.0% A CDI+ 2.90% 2.84% 2.3
PISANI CRA023001JL Agroindustria 7,835 2.0% N/D CDI+ 4.92% 4.37% 1.7
Futura CRAO022006N(  Distribuidor/ Revenda 7,829 2.0% N/D CDI+ 4.02% 5.91% 0.6
Belagricola CRA02200DK  Distribuidor/ Revenda 7,807 2.0% N/D CDI+ 4.20% 4.17% 1.8
Cocari CRA021005L( Cooperativa 7,594 1.9% BBB IPCA+ 9.50% 9.82% 1.0
Coagril CRA023006SI Cooperativa 7,180 1.8% N/D CDI+ 4.71% 4.34% 15
Cresol CRA0220099I Cooperativa 6,555 1.7% A CDI+ 2.40% 1.90% 1.4
Fiagro BBGO11  BBGO11 Cota de Fiagro 6,468 1.7% - RECE 2.9
Variavel
Tanac CRA021002S Silvicultura 6,441 1.6% N/D IPCA+ 7.76% 8.83% 15
Cocari CRA021005L: Cooperativa 5,933 1.5% BBB CDI+ 4.38% 4.00% 1.0
UISA CRA021005Q Acucar e Etanol 5,882 1.5% BBB+ CDI+ 4.70% 4.72% 1.4
Lar Cooperativa 2211258273 Cooperativa 5,239 1.3% A IPCA+ 8.29% 8.44% 4.3
ARMAC CRA022007KI Logistica 5121 1.3% A+ IPCA+ 7.99% 8.15% 5.3
Ura Agro 4571424MZJ Cessao de Carteira 5,045 1.3% BBB CDI+ 7.50% 7.50% 2.5
Coruripe CRA023000M! Acucar e Etanol 4,675 1.2% BBB CDI+ 4.21% 4.96% 5.3
Usina Lins CRA022002MI Acucar e Etanol 3,558 0.9% A CDI+ 2.25% 2.06% 2.7
Coruripe CRA0190020I Acucar e Etanol 2,401 0.6% BBB CDI+ 6.85% 6.26% 0.8
Alvorada 2231107076 Distribuidor/ Revenda 1,705 0.4% N/D CDI+ 4.00% 4.00% 2.4
Grupo Sim CRA022002X! Distribuicdo de Combustive 1,554 0.4% - CDI+ 4.00% 4.24% 0.3
Frigol CRA02200B4. Proteina Animal 1,244 0.3% N/D CDI+ 6.26% 5.50% 1.7
Lar Cooperativa 2211212138 Cooperativa 1,239 0.3% A CDI+ 2.70% 2.01% 3.6
Zilor CRA021002N: Acucar e Etanol 702 0.2% A IPCA+ 7.88% 7.75% 1.9
Olfar CRA023003JY Agroindustria 697 0.2% A IPCA+ 9.40% 10.08% 3.2
UISA CRA0230099I Acucar e Etanol 542 0.1% BBB+ CDI+ 5.25% 4.29% 1.9
Cocari CRA021005K Cooperativa 435 0.1% BBB IPCA+ 10.49% 9.89% 1.0
Ura Agro 4571422SN7 Insumos Agricolas 397 0.1% AA CDI+ 4.18% 4.18% 1.4
Cocari CRA021005K: Cooperativa 196 0.1% BBB CDI+ 4.84% 4.01% 1.0
J. Macedo CRA021002Y Agroindustria 141 0.0% AA IPCA+ 8.45% 7.87% 1.0
Over BTG Caixa 18,109 4.6% - Caixa 0.1
390,596 100,0% 1,8
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MOVIMENTACOES NA CARTEIRA AR

COMPRAS DE CREDITO:

\ »

CETIP Tipo deAtivo Ativo Indexador (\égﬁr&%)
4571422SN6 FIDC Ura Agro CDI + 5.601
CRA0190020E CRA Usina Coruripe CDI + 365
CRA021002N3 CRA Zilor IPCA + 41
CRA022002XU CRA Grupo Sim CDI + 56
CRA02200730 CRA Frigol CDI + 2.283
CRA02200B42 CRA Frigol CDI + 45
CRA023003JX CRA Olfar CDI + 94
CRA023003JY CRA Olfar IPCA + 144
CRA024008C3 CRA Alcoeste CDI + 8.017

Subtotal CDI + 4,5% 16.463
Subtotal IPCA + 9,5% 185
VENDAS DE CREDITO:

CETIP Tipo deAtivo Ativo Indexador (\éORIErlr\]/Ieil)
CRA023003JX CRA Olfar CDI + 46
CRAO02300R5T CRA Maestro CDI + 256

Subtotal CDI + 4,1% 302

«15.
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MERCADO SECUNDARIO - B3

No més de outubro foram negociadas 5.369.304 cotas, sendo 561.096 negécios e volume de RS 35.711.169, o que
representa uma média diaria de RS 1.552.659. O fundo foi negociado em 100% dos pregdes e encerrou o més com 30.097
cotistas.

R$ mil Nov-23 Dez23 Jan24 Fev24 Mar-24 Abr-24 Jun24 Jul24

Volumg 29.641 29.245 27.004 32.154 25.424 19.736 21.697 36.133 17.967 15.569 27.531 35.711
Negociado

Média Diaria 1.482 1.462 1.227 1.692 1.271 897 1.033 1.806 781 708 1.311 1.552

Giro Mensal 8,03% 7,53% 7,36% 9,08% 6,92% 5,52% 6,13% 10,74% 5,31% 4,41% 9,33% 13,40%

Valor de Mercadt 369.110 388.559 367.041 354.213 367.455 357.523 353.799 336.419 338.075 353.386 295.039 266.487

"Valor de Mercado de fechamento na data de 31/out/2024

MERCADO SECUNDARIO - Volume negociado (BRL Mil) e % Giro negociado mensal

40,000 16%

35,000 14%

30,000 12%

25,000 10%
20,000 8%
15,000 6%
10,000 4%
5,000 2%
0 0%

Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24

Giro - eixo dir.

I Volume - eixo esq.

NUMEROS DE COTISTAS - Final do periodo

33,000

32,000
31,000
30,000
29,000
28,000
27,000 I
26,000

Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24
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CREDITOS — Detalhamento de tipo de garantia por ativos

ALIENACAO CESSAO
0 o
CETIP RISCO % DO PL CLASSE SENIO AVAL EIDUCIARIA FIDUCIARIA

CRA021004NU Combio 7.00%
CRA0220060P Agroinsumos 4.90% X
CRA02200795 AdubosAraguaia 4.30% X
CRA02200730 Frigol 4.20% X X
CRA02300VST CRAS Brasil 3.90% X X X
CRA022009KI Agrogalaxy 3.80% X
CRA02200CT5 Santa Helena 3.80% X X
CRA024008C2 Solubio 3.70% X X
23J1042731 Ultracheese 3.70% X
CRA02300Qs8I Capal 3.00% X X
CRA02300NM1 E-ctarePay 2.80% X X
CRA021004NV Lar Cooperativa 2.60%
CRA02300G0O1 Patense 2.60% X X
4571422SN6 Ura Agro 2.60% X
5483424UN1 Jumasa 2.50% X X X
CRA02300CI2 AliancaAgricola 2.40% X X X
CRA02300R5T Maestro 2.40% X X
CRA023005V5 Binatural 2.20% X X X
CRA024008C3 Alcoeste 2.10% X X X
CRA021005QS UISA 2.10% X
CRA023003JX Olfar 2.00% X X X
CRA023001JL PISANI 2.00% X X X
CRA022006N6 Futura 2.00% X
CRA02200DKY Belagricola 2.00% X X
CRA021005L0 Cocari 1.90% X X
CRA023006SH Coagril 1.80% X X
CRA0220099D Cresol 1.70% X
BBGO11 Fiagro BBGO11 1.70%
CRA021002ND Tanac 1.60% X
CRA021005L1 Cocari 1.50% X X X
CRA021005QP UISA 1.50% X
22111258273 Lar Cooperativa 1.30% X
CRA022007KH ARMAC 1.30%
4571424MZJ Ura Agro 1.30% X
CRA023000M9 Coruripe 1.20% X X X
CRA022002MH Usina Lins 0.90% X
CRA0190020F Coruripe 0.60% X
22J1107076 Alvorada 0.40% X X
CRA022002XU Grupo Sim 0.40% X
CRA02200B42 Frigol 0.30% X X
221.1212138 Lar Cooperativa 0.30% X
CRA021002N3 Zilor 0.20%
CRA023003JY Olfar 0.20% X X X
CRA0230099D UISA 0.10% X X X
CRA021005KY Cocari 0.10% X X
4571422SN7 Ura Agro 0.10% X
CRA021005KX Cocari 0.10% X X
CRA021002YF J. Macedo 0.30% X X
OVER BTG Caixa 4.60%

| % . | |
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CREDITOS - Detalhamento dos ativos

. Energia Térmica . Insumos Agricolas . Proteina Animal
. Agucar e Etanol

Revenda

. Agroindustria

Tomador

Taxa de Emissao

" Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

4 Tomador

Taxa de Emissao

f Vencimento

y Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Lacticinios

Cooperativa

Cessdo de Carteira . Biodiesel

. Logistica

. Distribuicdo de Combustiveis
e . Silvicultura

Mdaquinas
Equipamentos

CRA Combio (CRA021004NU)

Combio Energia
S.A

IPCA +7,67%
16/11/2028

2,2y

Agroinsumos

IPCA +9,79%
15/05/2030

2,3y

Futura Agronegdécios

CDI +5,00%
16/06/2025

0,6y

Belagricola

CDI +4,20%
31/10/2028

1,8y

«18 .

A Descricio: A Combio é uma empresa que
desenvolve projetos de geracdo de vapor e
cogeracdo de energia elétrica. O CRA tem
garantia em um contrato celebrado junto a
Companhia Brasileira de Aluminio em que a
Combio substitui o uso das caldeiras movidas a
gds natural para caldeiras de biomassa.

A Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Fundo de
reserva

A Descri¢io: A Agroinsumos é uma revenda
com 4 lojas no Mato Grosso, ela passou por
um processo de reestruturacdo que se
encerrou em 2019, apds este processo a
empresa focou em aumentar rentabilidade
e fechou algumas lojas no periodo. A
empresa possui um bom indice de retencdo
de clientes, de 70% a 75. Publicam balanco
auditado anual desde 2016.

A Garantias: AF de Terras.

A Descricio: A Futura Agro é uma revenda
fundada em 2003 com wunidades no
tridangulo mineiro e Goids. A empresa tem
apresentado margens acima da média de
mercado com estratégia de negociacdes via
Barter e comprando mais insumos a vista e
repassando o produto parcelado aos
produtores.

A Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca dos
sécios e iii) Fundo de reserva.

A Descricio: A  Belagricola é uma
distribuidora de insumos e originadora de
grdos, atua nos estados de SP, PR e SC com
foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em
2017 o grupo chines Dakang comprou o
controle da empresa.

A Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval da
Landco.
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Etanol

A Descricio: A Agricola Alvorada é uma
revenda de insumos que possui lojas em 13
cidades do Mato Grosso, o grupo possui

Agricola Alvorada

CDI + 4.00% grande capacidade de armazenagem em 18
locais, sendo metade préprio e metade
30/10/2030 arrendado. A trading Bunge possui

participacdo de 37% das ac¢des da revenda.
A Garantias: i) AF de iméveis e ii) Aval dos

2,4y sécios.

d A l A Descricio: A  Agrogalaxy ¢é uma
Tomador grogataxy distribuidora de insumos de capital aberto
com agdes negociadas na B3, em 2016 o
Taxa de Emissio CDI +4,25% fundo de private equity Aqua capital fez a
compra da primeira revenda. A Agrogalaxy
. estd presente em 12 estados e possui 145
VErel e [ lojas. A companhia tem uma governanca
. 10 corporativa muita acima da média do setor.

Duration Aprox. Yy A Garantias: Aval cruzado das empresas.

Rating -

CRA Adubos Araguaia (CRA02200795)

A Descricio: A Araguaia foi fundada em 1978
Tomador Adubos Araguaia na cidade de Andpolis e hoje conta com mais
de 40 lojas, 5 fabricas, 1 unidade de
sementes e 1 fabrica de nutricdo animal. Tem

Taxa de Emissao IPCA + 8,12% . . .
atuacdo em 7 estados. A companhia possui
. boa governanca, é auditada por bigd ha 13
Vencimento 15/07/2027 anos e sua composicdo aciondria é formada
100% pelo seu fundador. O CRA emitido tem
Duration Aprox. 2,0y lastro em Notas Comerciais, a operagio tem
5 anos de prazo e paga juros semestralmente.

Rating - A Garantias: Subordinac3o.

FIDC Ura Agro SNR 6S (4571422SN6)

A Descricio: A Ceres Investimentos é a

Tomador Ceres Investimentos originadora dos créditos, ela presta solucao
financeira para o agronegécio através do
Taxa de Emissio CDI +5,00% relacionamento direto com empresas do
setor. A empresa jd originou mais de RS2bi
Vencimento 28/03/2027 e mais de R$800mm em op'eragf)es
estruturadas. O FIDC Ura Agro é gerido pela
. Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as
C E = E S Duration Aprox. 2,4y cedentes sdo as revendas agricolas e os
sacados seus clientes/produtores rurais.
Rating - A Garantias: 50% de subordinac3o.

INVESTIMENTOS

«19.
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FIDC Ura Agro SNR 7S (4571422SN7)

A Descricio: A Ceres Investimentos é a

Tomador Ceres Investimentos originadora dos créditos, ela presta solucao
financeira para o agronegécio através do
Taxa de Emissio CDI +4,20% relacionamento direto com empresas do
setor. A empresa ja originou mais de R$2bi
Vencimento 26/08/2026 e mais de RS800mm em operacdes

estruturadas. O FIDC Ura Agro é gerido pela
. Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as
C E [~ E S Duration Aprox. 1,4y cedentes sdo as revendas agricolas e os
sacados seus clientes/produtores rurais.
A Garantias: 50% de subordinac3o.

INVESTIMENTOS Rating -

CRA CRAS Brasil (CRA02300VST)

CRAS Agroinddstria A Descricio: A CRAS Brasil é a maior

Tomador LTDA exportadora de éleo de amendoim do pais,
além disso tem atuacdo na exportacdo de
Taxa de Emissio CDI +5,00% madeira certificada venda de Glicerina e
Sebo e operagdo de tolling de Soja e Milho.
Vencimento 15/12/2028 Possui sede no Rio de Janeiro e plantas no

Pard e em Sio Paulo.

A Garantias: i) AF de imével, ii) AF de
estoque, iii) CF de recebiveis, iv) Fundo de
reserva e v) Aval.

Duration Aprox. 1,8y

Rating -

CRA Alianga Agricola (CRA02300CI2)

A Descricio: A Alianca pertence ao grupo

Alianca Agricola do P
Tomador Sodrugestvo que tem uma atuacdo
Cerrado S.A o
verticalizada com sede em Luxemburgo e
. i i0 . No Brasi
Taxa de Emiss3o CDI +5,00% dlYersas regides pe!o. muNndo o .rasd a
Alianga  faz  originagdo, trading e
. processamento de soja, trigo e milho.
Vencimento 15/05/2028 A Garantias: i) AF de grdos, ii) CF de recebiveis,
iii) Cash collareral e iv) Aval.
| Duration Aprox. 1,7y
> Rating -

CRA Olfar (CRA023003]X)

A Descricio: A Olfar é uma empresa familiar
Tomador Olfar S.A. fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua

no mercado de originagdo, trading e
Taxa de Emissio CDI +3,00% esmagamento de soja, farelo e derivados e
de biodiesel. A empresa tem 45 filiais de
Vencimento 15/03/2029 recebimento de graos no Rio Grande do Sul

e 3 usinas de biodiesel (RS, R] e GO).
A Garantias: i) AF de imével, i) CF de
recebiveis e iii) Aval

Duration Aprox. 2,3y

Rating -

e20 .
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CRA Pisani (CRA023001]IL)

A Descricio: A PISANI é uma empresa do
setor de embalagens com 50 anos de
histéria. A companhia é lider em diversos

J = Taxa de Emiss3o CDI +5.00% setores que atua. Emissdo classificada
I su n I como Green Bonds com relatério publicado

pela NINT.

Tomador Pisani S.A.

BCHCUICEN I ELA R TICD YEneimente 20/02/2025 A Garantias: i) AF da planta industrial, ii) CF
. de recebiveis e iii) Aval.
Duration Aprox. 1,7y
Rating -

CRA Olfar (CRA0230033Y)

A Descricio: A Olfar é uma empresa familiar

Tomador Olfar S.A. fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua
no mercado de originagdo, trading e
Taxa de Emissio IPCA + 8 97% esmagamento de soja, farelo e derivados e
de biodiesel. A empresa tem 45 filiais de
. recebimento de graos no Rio Grande do Sul
VER LT 15/03/2030 e 3 usinas de biodiesel (RS, R] e GO).
. 39 A Garantias: i) AF de imével, ii) CF de
Duration Aprox. <Y recebiveis e iii) Aval
Rating -

CRA J. Macedo (CRAO21002YF)

A Descricio: A J. Macédo é uma empresa
Tomador J. Macedo S.A brasileira com mais de 80 anos, lider e
referéncia nacional nos segmentos de farinha
de trigo. Além disso, é a segunda maior
companhia de massas alimenticias e ainda
tem atuacdo no segmento de misturas. A
empresa opera junto com o Grande Moinho
Cearense e a M. Dias Branco em conjunto,

l’ Taxa de Emissao IPCA + 6,31%

’ Vencimento 16/11/2026

Duration Aprox. 1,0y isso garante custos menores na importacdo
de grdos.
Rating _ A Garantias: i) AF de equipamentos e ii) CF de
recebiveis.
CRA Patense (CRA02300GO01)
Industria Patense A Descricdo: A Patense é especializada na
Tomador S.A. producdo de proteinas e gorduras a partir
do processamento de residuos de origem
Taxa de Emissio CDI + 3.00% animal. Cerca de 20% da receita advém de
' exportacdo, no Brasil as vendas sdo
. concentradas nos estados do Sul e Sudeste.
Vencimento 17/07/2028 A Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval
Duration Aprox. 11y
.. Rating -
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CRA Frigol (CRA02200730)

A Descricio: A Frigol é uma das cinco

Tomador Frigol S.A. maiores empresas de proteina animal
brasileira, apdés a reestruturagdo judicial
B Taxa de Emissio CDI +5,75% ocorrida entre 2010/19 focou a atuacido em
‘ rentabilidade e estda entregando margens
| Vencimento 16/06/2027 maior do que outras empresas do set'or. A
empresa estd com alavancagem baixa e
) com bons indicadores financeiros.

Duration Aprox. 1.2y A Garantias: i) AF de imdveis e
equipamentos, ii) CF de recebiveis e iii)

Rating _ Fianga.

CRA Frigol (CRA02200B42)

Fricol S.A A Descricio: A Frigol é uma das cinco
Tomador rgot .A. maiores empresas de proteina animal

brasileira, apdés a reestruturagdo judicial

| Taxa de Emiss3io CDI +5,75% ocorrida entre 2010/19 focou a atuagdo em
rentabilidade e estd entregando margens

Vencimento 16/10/2028 maior do que outras empresas do setor. A

empresa estd com alavancagem baixa e
com bons indicadores financeiros.

7 Duration Aprox. 1.7y A Garantias: i) AF de iméveis e
) equipamentos, ii) CF de recebiveis e iii)
Rating - Fianca.

CRA Santa Helena (CRA02200CT5)

A Descrigio: A usina produz etanol hd mais de
40 anos no MS, os recursos captados serdo
investidos no projeto de cogeracdo de
energia. A maior parte do canavial é préprio e
a regido tem pouca aptiddo para graos. A

. emissora fechou 2021 com alavancagem

Vencimento 15/12/2027 negativa. O CRA foi emitido com selo verde,

em 2 séries, sendo a 22 subordinada a série

Duration Aprox. 1,6y adquirida.

A Garantias: i) CF de recebiveis, i) Aval dos

Rating = sécios e iii) Fundo de reserva.

Energética Santa

eimerelo; Helena S.A

Taxa de Emissao CDI +4,00%

v ) 3 K
10t M g, 1

CRA Solubio (CRA024008C2)

A Descricdo: A SoluBio, fundada em 2016,

Tomador Solubio oferece tecnologia para que agricultores
produzam defensivos biolégicos em suas
Taxa de Emissio CDI + 5,25% fazendas. A empresa possui grandes
clientes e investiu em expansdo de sua
Vencimento 20/08/2029 fabrica para reduzir gargalos de produgao

enfrentados em 2021.

A Garantias: i) CF de recebiveis, i) Fianca
solidaria dos acionistas e iii)) Fundo de
reserva de 1 PMT (juros + principal).

Duration Aprox. 2,3y

Rating -
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i CRA Alcoeste (CRA024008C3)

Alcoeste Bioenergia A Descricio: A Alcoeste Bioenergia é uma

¢ Tomador Fernandénopolis empresa brasileira com mais de 40 anos de
S.A. atuacio no setor sucroalcooleiro,
L especializada na producio de energia limpa,
Taxa de Emissao CDI'+3,50% ca[r)ia-de-ac;licar epseus subprodutogs a paftir
~ de matérias-primas naturais. A empresa é
¥ Vencimento 05/09/2029 reconhecida por seu compromisso com a
N agricultura sustentdvel e o
b Duration Aprox. 2,9y desenvolvimento.

" A Garantias: i) Fianca dos acionistas, i) Aval
da Agropecudria Arakaki, iii) CF de

% Rating - contratos de acucar e iv) AF de iméveis.

i CRA Usina Itamaraty (CRA021005QS)

A Descricio: A Usina Itamarati foi fundada

Tomador Usina ltamaraty S.A. em 1980 e possui atualmente a maior

usina de aclcar e etanol do MT. A

.f‘ B] Taxa de Emissio CDI +7,00% companhia possui a marca prépria
Itamarati para venda do acgtcar ao cliente

™~ Vencimento 28/12/2027 final e é a principal distribuidora nas regides

Norte e Centro Oeste.
14 A Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii)
=Y Penhor de cana-de-actcar e iii) Fundo de

' Duration Aprox.
'lu I Sua B prox reserva

Rating -

- CRA Usina Itamaraty (CRA021005QP)

A Descricio: A Usina Itamarati foi fundada em
Tomador Usina Itamaraty S.A. 1980 e possui atualmente a maior usina de
acucar e etanol do MT. A companhia possui a
marca prépria Itamarati para venda do

| Taxa de Emissao CDI +7,00% , . . , o
iy agucar ao cliente final e é a principal
' . distribuidora nas regides Norte e Centro
(@ Vencimento 28/12/2027 Oeste.
. A Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii)
Duration Aprox. 1,4y Penhor de cana-de-actcar e iiij) Fundo de
2UISO

S Rating -

CRA Usina Coruripe (CRA0O23000M9)

A Descricio: A Usina de cana-de-actcar
fundada em 1925 em Alagoas, atualmente
possui 5 polos de producdo. E um dos

Tomador Usina Coruripe S.A.

Taxa de Emissio CDI + 4.25% maiores grupos do setor. O grupo possui
uma pegada ESG e foram implantados
Vs 29/03/2027 processos para fazer reutiizagdo de torta de

filtro, 4guas residuais e vinhaga.
A Garantias: i) Fianca dos acionistas, i) Aval

Duration Aprox. 1'1)/ da Agropecudria Arakaki, iii) CF de
) contratos de acucar, iv) AF de iméveis e v)
Rating - CF de recebiveis em conta scrow.

N
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: CRA Usina Lins (CRA022002MH)

A Descricio: A usina foi fundada em 2007

Tomador Usina Lins S.A. inicipalmente como destilaria.
Posteiormente, a usina comegou a atuar na
Taxa de Emiss3o CDI +1,50% producdo de Acucar Bruto e Branco, Etanol
Hidratado e anidro. A Companhia pertenceu
Vencimento 20/03/2028 ao grupo Batatais até 2020, ano em que

aconteceu a cisao e reestruturacao.
A Garantias: i) Aval dos sécios e da Holding e
i) Fundo de reserva.

.\ o ‘-" Duration Aprox. 2,7y

CRA Usina Coruripe (CRAO190020F)

A Descricao:

A Usina de cana-de-actcar

Tomador Usina Corurlpe S.A. fundada em 1925 em Alagoas, atualmente
possui 5 polos de producdo. E um dos
Taxa de Emissio CDI +9,00% maiores grupos do setor. O grupo possui
uma pegada ESG e foram implantados
Ve e 15/12/2025 processos para fazer reutiizagdo de torta de

filtro, 4guas residuais e vinhaga.
A Garantias: i) Garantias de recebiveis
detidos contra a unido federa em

substituigdo ao extinto Instituto de Actcar
Rating - e Alcool.

CRA Zilor (CRAO21002N3)

Zilor Acucareira A Descrigio:0 Grupo Zilor é uma das principais
Tomador Quata S.A. empresas do setor sucroenergético com 75
anos de atuacdo. A companhia atua na
producdo de aglcar, etanol, energia elétrica e

Duration Aprox. 0,8y

Taxa de Emissdo IPCA + 6,98% ; : . :
ingredientes naturais para alimentos. A
. empresa possui capacidade de
& /encimento 15/10/2026 processamento de 12 milhdes de toneladas
de cana de agtcar por safra, distribuida em
Duration Aprox. 1,9y trés unidades agroindustriais no estado de
S&o Paulo.
Rating - A Garantias: Clean.

. CRA Usina Itamaraty (CRA0230099D)

A Descricdo: A Usina ltamarati foi fundada

Tomador Usina Coruripe S.A. em 1980 e possui atualmente a maior

usina de aclcar e etanol do MT. A

Taxa de Emissdo CDI + 4,50% companhia possui a marca propria

Itamarati para venda do agucar ao cliente

<\ : final e é a principal distribuidora nas regides

§ Vencimento 15/03/2028 Norte & Certro Oeste.

. A Garantias: i) AF de terras, ii) CF de

Duration Aprox. 1.9y recebiveis e iii) Aval.

auisda Rating :

RN RLA - LA
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INVESTIMENTOS

Energia Térmica . Insumos Agricolas . Proteina Animal Lacticinios

. Agroindustria

Aclcar e
Etanol

Revenda

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
 Duration Aprox.

- Rating

8 Tomador

Taxa de Emissao
# Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissdo
¥ Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Cooperativa . Logistica

Cessdo de Carteira. Biodiesel

Ultracheese S.A.

CDI +5,50%
25/10/2028

2,0y

Usina Coruripe S.A.

CDI +1,95%
17/05/2029

2,0y

Lar Cooperativa S.A.

IPCA +7,87%
15/11/2026

1,0y

Lar Cooperativa S.A.

IPCA + 8,72%
19/12/2034

4,3y

«25.

Maquinas Equipamentos

Relatério Mensal de Outubro de 2024

. Distribuicao de
Combustiveis
Silvicultura

A Descricio: A ULTRACHEESE é uma das
investidas do Aqua Capital, foi formada
pela compra de 4 marcas (Lac Lelo, Cruzilia,
Itacolomy e Bufalo Dourado), a empresa é
uma plataforma de queijo e derivados e tem
atuagdo em todo Brasil.

A Garantias: i) AF de planta com LTV de 55%
e ii) Fundo de reserva.

A Descricio: A Capal é uma cooperativa
agroindustrial que atua na comercializagdo
de graos, na cadeia de proteina suina e de
leite. Em 2022 a cooperativa contava com
3.617 cooperados nos estados de SP e PR.

A Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do
presidente.

A Descrigio: A Lar Cooperativa é uma
cooperativa que atua com varios setores da
cadeia agro. Esse fator é um importante
diferencial entre outras cooperativas que
atuam de forma parecida a uma distribuidora
de insumos. Com a diversificagio a
cooperativa consegue reduzir a volatilidade
no seu resultado financeiro.

A Garantias: i) Clean.

A Descrigio: A Lar Cooperativa é uma
cooperativa que atua com vdrios setores da
cadeia agro. Esse fator é um importante
diferencial entre outras cooperativas que

atuam de forma parecida a uma
distribuidora de insumos. Com a
diversificacdo a cooperativa consegue
reduzir a volatilidade no seu resultado

financeiro.
A Garantias: i) AF de lojas.
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Revenda . Agroindustria

Etanol

Tomador

Taxa de Emissao
2% Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Lar Cooperativa S.A

CDI +2,45%
19/12/2034

3,6

Cocari - Cooperativa
Agropecudria
Industrial

CDI + 5,35%
17/12/2026

1,0y

Cocari - Cooperativa
Agropecuaria
Industrial

IPCA +9,00%
17/12/2026

1,0y

Cocari - Cooperativa
Agropecudria
Industrial

IPCA + 9,95%
17/12/2026

1,0y

e26

A Descricio: A Lar Cooperativa é uma
cooperativa que atua com vdrios setores da
cadeia agro. Esse fator é um importante
diferencial entre outras cooperativas que
atuam de forma parecida a uma
distribuidora de  insumos. Com a
diversificacdo a cooperativa consegue
reduzir a volatilidade no seu resultado
financeiro.

A Garantias: i) AF de lojas.

A Descrigio: A Cocari é uma cooperativa com
capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos
estados do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento
e comercializacido de grdaos e lojas
agropecuadrias, para a produgdo agricola e
pecudria.

A Garantias: i) CF de recebiveis, ii) CF de
graos, iii) Aval e iv) 20% de subordinagao.

A Descricio: A Cocari é uma cooperativa com

capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento e
comercializacdo de grdos e lojas
agropecudrias, para a producdo agricola e
pecudria.

A Garantias: i) CF de recebiveis e i) 20% de

subordinacao.

A Descrigio: A Cocari é uma cooperativa com
capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos
estados do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento
e comercializacdo de grdos e lojas
agropecudrias, para a producdo agricola e
pecudria.

A Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de
subordinacao.
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CRA Cocari (CRA021005RX)

Cocari - Cooperativa A Descricio: A Cocari é uma cooperativa com
Tomador Agropecuaria capacidade de armazenagem de 8,2mm de
Industrial sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos
estados do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento
Vencimento _ e comercializagdo de graos e lojas
agropecudrias, para a producdo agricola e
pecudria.

A Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de

Rating subordinagio.

Taxa de Emissao CDI +2,45%

A Descricio: A é uma que
atua na de
e de graos.
. tem atuacdo nos nos estados de
Taxa de Emissao . 3o
soja, trigo e
Vencimento A Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do
presidente.

Duration Aprox.

Rating -

\ |

A Descricio: O é por
Tomador cooperativas de a
do CRA foi a A tem
Taxa de Emissdo ne ¢ atuaem . 20
cooperativas e mais de
. cooperados.
Vencimento 15/12/2027 A Garantias: CF de recebiveis.
Duration Aprox. 1,4y
Rating -
A Descricio: A - esta 5 no
Tomador mercado
financeira de de recebiveis
L . estd a
Taxa de Emissao CDI +5,50% da
) . A empresa atua no de
Vencimento pecudria de e graos.
A Garantias: i) % de e ii)
Duration Aprox. de
Rating -



