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My @ &

Inscreva-se em nossa newsletter

Valor de Mercado!

R$ 149,7 MM

R$ 7,55 por cota

Valor Patrimonial

R$ 195,7 MM

RS 9,87 por cota

Taxa Liquida!
(cDl + % a.a.)

17,2%

19,2% no més anterior

RAZAO SOCIAL: TICKER:
CAPITANIA AGRO STRATEGIES CPTRII
- Fll Resultado Mensal Dividendo Mensal Dividend Yield
(R$ / cota) (R$ / cota) (%)
CNPJ DATA DE INiCIO 0,102 0,105 18,0%
° ° 0,124 g teri 0,110 2 teri ,3% alti 2
42.537.579/0001—76 16/03/2022 no més anterior no més anterior 10,3% ultimos 12 meses
ADTV Cotistas Papeis com Anbima
ADMINISTRADOR: GESTOR: (R$ mil) (N°) (% PL)
BTG Pactual Capiténia Investimentos
P 259 21.953 43%

PUBLICO-ALVO:
Investidores em geral

REGIME DE DISTRIBUIGAO:
Competéncia

1.418 nos (ltimos 12 meses

22.095 no més anterior

39% no més anterior

MTM IPCA + MTM CDI + Ativos Auditados
(% a.a.) (% a.a.) (%)
T:-\XA DE ADMINISTRAGAO: TADXA DE PERFORMANCE: . '|'|'9°/° 3'9% 100%
e e 20% do que exceder CDI + 1% a.a. 11,6% no més anterior 3,9% no més anterior 100% no més anterior
Portfélio com Garantia (%) Exposicdo diretqoqo Duration da Carteira
NUMERO DE COTAS: Produtor Rural (%)
19.824.678

+92,1%

0,0%

1,7 anos

" Representa a taxa, liquida de custos, que o investidor pode adquirir exposi¢éo aos ativos do fundo, dado a
cotacgdo do fundo no fechamento do més. Mais detalhes sdo fornecidos na Tabela de Sensibilidade.
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RESULTADO DO MES

Em julho, o CPTRII registrou resultado contdbil de R$ 0,102 por cota e
resultado caixa de R$ 0,131 por cota.

A marcagdo a mercado dos ativos contribuiu com resultado negativo
de R$ 0,029 por cota. Entre os diferentes tipos de investimento do
fundo, houve resultado positivo nos papéis indexados ao CD],
enquanto a carteira de Fiagros e os papéis atrelados ao IPCA
apresentaram desempenho negativo.

O fundo distribuiu R$ 0,105 por cota, o pagamento foi realizado dia 19
de agosto.

A carteira do Fiagro encerrou o més com 51 ativos, distribuidos entre
39 tomadores distintos. O fundo estd com 68% do patrimdnio alocado
em operacdes indexadas ao CDI + 3,9%, 22% na curva do IPCA + 11,9%
e 7% em cotas de Fiagros. A duracéo média da carteira é de 1,7 anos.

O preco de fechamento da cota do CPTRII de julho foi de R$ 7,55,
representando um desdgio de 24% em relagdo ao valor patrimonial.
Nesse patamar, o carrego do fundo proporciona um retorno liquido,
apds impostos, de CDI + 17,2%.

Nos meses de julho e agosto, algumas noticias veiculadas na midia
impactam diretamente o agronegécio:
« Tarifas dos EUA: apenas uma empresa da nossa carteira, o Grupo JB,

possui exposi¢do direta em exportacdes de aglcar para os Estados
Unidos. Em 2024, aproximadamente 1% de sua receita foi proveniente
dessas exportagdes. A exposicdo do CPTR ao CRA dessa usina
corresponde a cerca de 1,0% do patriménio liquido do fundo. Nos demais
casos da carteira, as empresas ndo apresentam exposi¢do direta as
tarifas.

Uso de recursos do fundo de reserva de CRAs e CRIs para alocagdo em
fundo diverso do contratado: A carteira do CPTR possui quatro ativos
vinculados & securitizadora que realizou essa pratica. Desses, apenas
um teve os recursos efetivamente alocados no novo fundo. O valor no
fundo de reserva do CRA equivale a 15% do valor da divida. A empresaq,
no entanto, segue saudavel, com alavancagem (divida liquida / EBITDA)
inferior a 1,0x. Estamos em contato com a securitizadora e a empresaq,
visando o retorno dos recursos aos investimentos previomente
aprovados na documentagdo (instrumentos de renda fixa de
instituicées financeiras de primeira linha).

Na nossa vis@o, essas noticias ndo impactam a precificagdo dos ativos da
carteira do fundo.
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ACOMPANHAMENTO DE CASOS

PATENSE: Papel segue marcado em 55% do Par. A assembleia de credores para aprovacdo do plano foi postergada para o final de agosto. Embora exista
a possibilidade de novos adiamentos, nas ultimas versdées do plano, a nossa parte negocial permanece sem grandes alteracdes. Em nossa avaliagdo, o
crédito estd precificado em um patamar adequado.

AGROGALAXY: O plano de recuperacdo judicial da empresa foi aprovado no inicio de abril. O leildo da carteira ocorreu no final de junho, e a proposta dos
credores (crazistas) foi a vencedora. No final de julho, teve inicio o desembolso para os credores colaboradores. O desembolso seguird acontecendo ao
longo de agosto e setembro, incluindo a troca do CRA antigo por cotas de FIDC. Nos proximos relatérios, traremos mais detalhes sobre os ativos.
Atualmente, o papel estd marcado a 50% do valor de face.

CRAS Brasil: A empresa entrou com pedido de recuperacdo judicial no final de maio. Nés, os demais credores do CRA e a securitizadora, decidimos
contratar o escritério de advocacia Pinheiro Guimardes para nos representar. Continuamos confiantes na recuperacgdo integral do crédito pois o papel
possui diversas garantias, como alienagdo fiducidria de imével e de madeira, cessdo fiducidria de recebiveis e aval dos acionistas. A soma da garantia
ultrapassa o valor da divida. Continuamos em contato com a empresa e o assessor financeiro. A CRAS Brasil continua operando nos seus dois segmentos,
6leo de amendoim e madeira. O papel estd marcado para 95% do Par e parou de acruar juros.
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PANORAMA MACROECONOMICO

Ativos globais tiveram ligeira alta em julho: agdes globais +1%, titulos de
divida corporativa “high yield” +0,5%; commodities +0,8% e bitcoin +8%. Por
outro lado, as taxas de dez anos do Tesouro americano subiram de 4,23%
para 4,38%, alta repetida pelas outras principais economiads, e isso pesou
sobre titulos publicos e divida corporativa “high grade”, que fecharam
estdveis ou com pequena queda. Os REITS, fundos imobilidrios globais,
cairam 0,7%.

O ddlar recuperou uma parte das perdas desde o inicio do ano e subiu 3,2%
contra as moedas pares e 2,3% contra as emergentes, um movimento
bastante influenciado pela desvalorizagdo do euro apds a negociagdo de
tarifas entre Estados Unidos e Europa.

A inflagdo americana, que alimenta as taxas de juros de I& e causa ondas
de choque mundiais, ndo estd tdo desancorada como se temeu apds o
inicio das tarifas de Trump, mas tampouco estd sob controle: o nicleo (ex
alimentos e energia) chegou a 2,9% nos doze meses findos em junho e o
indice implicito para os préoximos 2 anos subiu de 2,45% para 2,63% no més.
Por isso, os investidores tém postergado as esperancas de cortes de juros
pelo FED.

A rotagcdo mundial de ativos ndo se manifestou em julho. Apesar de as
moedas emergentes terem se saido melhor do que o euro ou a libra, agdes
de emergentes ex-China subiram 0,8%, menos que das congéneres das
economias centrais. O movimento particular do Brasil, com forte
desvalorizagdo da moeda e queda das agdes, pesou sobre o grupo.

Fonte: Bloomberg, CVM, USDA, Conab e Quantum Axis

No Brasil, o sonho do Centro com a “terceira via” nas eleicées de 2026
dissipou-se rapidamente com as dltimas manobras da familia Bolsonaro.
Mais do que receio das tarifas punitivas (que, consistentes com a légica da
presidéncia Trump até agora, ndo se materializaram como previsto) e
outras sangodes, a retragdo dos investidores se deveu ao ressurgimento do
cendrio eleitoral polarizado, dessa vez com ambos os polos hostis &

~

moderagdo e também a “Faria Lima”.

O real caiu 3,1% contra o ddlar, o Ibovespa caiu 4,2% e o indice IFIX de fundos
imobiliarios perdeu 1,4%. As taxas das NTNBs de dez anos subiram de 7,06%
para 7,44%, anulando toda a lenta melhora que vinha se processando
desde marc¢o; o IMA-B caiu 0,8%.

As taxas de juros nominais para janeiro de 2027 subiram de 14,09% para
14,35%. As projecdes de inflagdo para os préximos doze meses cairam de
4,68% para 4,44% na pesquisa FOCUS e subiram de 4,1% para 4,15% nos
precos implicitos de mercado. A pesquisa FOCUS também registrou queda
da projecdo para o IPCA de 2025, de 5,20% para 5,09%. O IGPM teve mais
uma deflagdo em julho e o acumulado dos dltimos doze meses & agora
apenas 2,96%.

Apesar do choque e espanto ao se perceber sob a algca de mira da
Administragdo Trump, o Brasil perdeu apenas parte dos ganhos obtidos nos
ano: o Ibovespa ainda estd subindo 21% em ddlares e ndo quebrou o
suporte dos 130.000 pontos; o real ainda estd 9% mais forte; as projecdes
para o PIB 2025 feitas mesmo apds as sangdes ainda apontam para um
crescimento de 2,2%; a inflagdo parece contida e, por muito que se critique
o quadro fiscal, o resultado “abaixo da linha” até junho continua sendo o
mais favordvel desde 2015, com excegdo de 2022.

A recuperacdo das perdas do més e o retorno a uma trajetéria de
valorizagdo dependerd dos desdobramentos politicos, mas, da perspectiva
do fechamento de julho, o dano causado pela ferocidade da polarizagdo
eleitoral parece contido.
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PANORAMA SETORIAL

SOJA: Em julho, o primeiro contrato futuro da soja na Bolsa de Chicago
caiu 6,1%, enquanto, no Brasil, a cotagdo divulgada pelo Cepea
valorizou 2,4%. A safra dos EUA apresenta boas perspectivas de
producdo e, para este ano, estd previsto um aumento nos estoques
globais, o que tem pressionado as cotagbées no mercado
internacional.

O relatério WASDE de julho revisou a demanda global por
esmagamento de soja, impulsionado pela previsGo de aumento no
consumo de 6leo de soja para biocombustiveis. A safra brasileira de
soja para o préoximo ano foi estimada em 180 milhées de toneladas,
um crescimento de 4,6%.

A China continua importando grandes volumes de soja do Brasil —
foram 9,7 milhdes de toneladas em julho. No entanto, o cendrio para o
proximo ano € incerto. No contexto das negociagodes tarifarias entre
China e EUA, o ex-presidente Donald Trump tem condicionado a
reducdo de tarifas a um aumento das compras chinesas da
oleaginosa norte-americana. Neste ano, a China impés uma tarifa de
20% sobre a soja importada dos EUA.

Fonte: Bloomberg, USDA, Conab, Dataagro e CEPEA/Esalg.
Glossario:

Abiec - Associagdo Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne
ANP - Agéncia Nacional de Petréleo

Abicom - Associagdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis
Conab - Companhia Nacional de Abastecimento

MILHO: As cotagdes do milho seguiram pressionadas em julho. O
contrato do primeiro vencimento caiu 6,3% na Bolsa de Chicago. Trés
paises vém contribuindo para essa pressdo nos pregos: nos EUA, as
boas condicbes climaticas e o aumento da drea cultivada; na
Argentina, a redugdo das retenciones (impostos sobre exportagées)
aumenta a disponibilidade do cereal para o mercado externo; e no

Brasil, a produgdo interna ficou acima do esperado.

A cotacdo do milho Cepea caiu para R$ 6354 por sacq,
representando uma desvalorizagdo de 52% no més e uma queda
acumulada superior a 12% no ano. Essa baixa tem pressionado

produtores que ndo realizaram a venda antecipada da produgdo.

A colheita da segunda safra continuou avangando no Brasil e isso tem
pressionado o valor dos frentes, a soja e o milho estdo disputando

espaco nos veiculos de transporte.
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PANORAMA SETORIAL

SETOR SUCROENERGETICO: Agora, em agosto, tem inicio a nova mistura
de etanol na gasolina. O percentual passou de 27% para 30%. Esse
aumento s6 é possivel devido ao crescimento da producdo de etanol de

milho. A produgdo de etanol a partir de cana de aglcar variou pouco na

PROTEINA BOVINA: O valor da arroba do boi gordo, divulgado pelo
Cepeq, desvalorizou 7,3% em julho e fechou em R$ 294, o menor patamar
desde setembro de 2024. A confirmag¢do das tarifas dos EUA, aliada &

ndo inclusdo da carne bovina na lista de isengdes, impactou o prego da

altima década. proteina no mercado interno.

Para os proximos anos, o etanol de milho deve continuar se expandindo. A demanda da carne brasileira nos mercados interno e externo segue

Levantamento do Itad BBA indicou que ha um total R$ 23 bilhdes em 21 forte, iremos ver diminuir ou até cessar as vendas para os EUA. Os EUA

projetos de expansdo ou novas plantas de etanol de milho. A recente eram o segundo maior destino da carne bovina in natura do Brasil.

queda no prego do milho e a competitividade do preco do etanol tém . ) )
O mercado mundial estd passando por um momento de maior

impulsionado o anuncio de novos projetos. ) . )
demanda do que oferta, e a expectativa de diversos players do setor é

O clima no Brasil ndo tem favorecido o desenvolvimento desta safra. O de que os pregos devem se recuperar no curto e médio prazo.

altimo relatério da Unica apresentou uma queda de 3,3% na moagem na

segunda quinzena de julho.

A cotacdo do aclUcar em Nova York recuperou parte da perda
acumulada no ano e subiu 5,6% no més. O etanol hidratado na B3

manteve o prego praticamente estdvel.

Fonte: Bloomberg, USDA, Conab, Dataagro, CEPEA/ Esalg e UNICA.
Glossario:

Abiec - Associacio Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne
ANP - Agéncia Nacional de Petréleo

Abicom - Associa¢io Brasileira dos Importadores de Combustiveis
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DISTRIBUIQKO DE PROVENTOS — CAPITANIA

CPTR11 12 Emissao 22 Emissao
PROVENTOS A Preco da Oferta (R$) 96,50 96,72
Desde seu inicio o fundo ja distribuiu o total de R$ 4,055 de Data da liquidago 16-Mar-22 a 13-Abr-22 01 e 20-Set-22
dividendos por cota. Nos ultimos 12 meses o fundo distribuiu R$ Tipo da Oferta ICVM 476 ICVM 400
0,777 por cota. Ticker CPTR13aCPTR17 CPTR13 e CPTR14

Volume captado (R$) 100.000.056 299.999.906

HISTORICO DE DISTRIBUIGOES

Distribuicao

12 Emissao

Preco Mercado’ Preco de Mercado’

Competéncia (R$/Cota) Cota Patrimonial (R$/cota) fechamento (R$) (R$ 96,50)

2022 1,088 98,72 102,04 10,24% = =

2023 1,485 9,81 96,31 13,047% 15,36% 16,54%

2024 0,805 9,60 96,31 10,874% 8,33% 13,15%
Fev-25 0,085 9,80 6,95 0,99% 7,93% 10,75%
Mar-25 0,100 9,82 7,86 0,96% 7,73% 9,50%
Abr-25 0,100 9,79 7,38 1,06% 7,73% 10,12%
Mai-25 0,110 9,87 7,36 1,14% 7,83% 10,29%
Jun-25 0,110 9,88 7,25 1,10% 7,99% 10,65%
Jul-25 0,105 9,87 7,55 1,28% 8,04% 10,29%

" Considerando as cotas de fechamento no més de referéncia ] u l ho de 2 O 2 5 | C DTQ1 /I | 8

? Calculado com metodologia linear, utilizando os dltimos 12 meses de distribuigio
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HISTORICO MENSAL DE DIVIDENDOS - (12M)

Desde seu langamento, o fundo acumulou uma distribui¢do total de R$ 4,055 por cota em dividendos. No periodo dos Ultimos 12 meses, o valor distribuido
foi de R$ 0,777 por cota.

CDI +3.7% CDI +0.8% CDI +2.9% CDI +4.2% CDI +3.7% CDI + 4.3% CDI +5.4% CDI +1.3%
/ —
0.1100
0.100 0.1000 0.1000 e 0.1050
0.0850

0.0670
000 0.000 0.000 0. l

Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25

mmmm Distribuigdo por cota (R$) =Y. (% cota mercado) CDI + equivalente

(cota mercado)
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HISTORICO DE DIVIDENDOS ANUAIS

Abaixo a comparagéo dos dividendos pagos do fundo com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal do CDI liquido (15% de
imposto de renda) sobre a cota patrimonial do CPTRII.

1.49
1.09 1.05
0.63 . 0.88
I 0.68 0'64

2022 2023 2024 2025

m Dividendos CDiI
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TABELA DE SENSIBILIDADE

Na tabela a seguir, demonstramos o retorno potencial do investidor ao adquirir a cota do fundo a um determinado preco de mercado, supondo que d
cotagdo convirja & cota patrimonial ao longo do prazo médio da carteira. Esta Gltima representa o valor que o investidor receberia caso o gestor optasse
por vender todos os ativos da carteira no mercado e liquidasse o fundo.

O CPTR & um dos Fiagros Flls que tem o maior percentual em carteira de ativos precificados diariamente pela Anbima. Atualmente possuimos
aproximadamente 39% da carteira.

Cota (R$) % Cota Patrimonial CDI Liquido
6.8 68.9% 22.0%
6.9 69.9% 21.3%
7.0 70.9% 20.7%
7. 71.9% 20.1%
7.2 72.9% 19.4%
7.3 74.0% 18.8%
7.4 75.0% 18.2%
7.5 76.0% 17.5%
7.6 77.0% 16.9%
7.7 78.0% 16.3%
7.8 79.0% 15.6%
7.9 80.0% 15.0%
8.0 81.1% 14.4%
8.1 82.1% 13.7%
8.2 83.1% 13.1%
8.3 84.1% 12.5%
84 85.1% 11.8%
8.5 86.1% 1.2%
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No més de julho, o fundo apresentou resultado de R$0,102/cota e distribuiu R$0,105, de forma que terminou o més com resultado acumulado de

R$0,107/cota.

DRE — CPTRII (BRL Mil)’ Fev-25 Mar-25 Abr-25 Mai-25 Acumulado
Receitas 4,199 4,048 3,970 3,126 2,425 2,778 24,916 173130
Juros e Atualizagdo Monetaria 3,836 3,679 3,487 2,736 2317 2,71 22,777 162,525
Ganhos na venda de Ativos 95 2 0 0 18 3 122 5,723
Resultado de aplicagéo do Caixa 268 366 476 389 90 65 2,017 4,882
Despesas (360) (362) (380) (479) (187) (180) (2,304) (13,216)
Taxa de Administracéo (345) (348) (348) (347) (168) (168) (2,068) (10,783)
Taxa de Performance 0 0 0 0 0 0 0 (1,729)
Outras despesas (15) (14) (32) (131) (19) (12) (236) (705)
Ajuste no valor dos Ativos 1995 501 (407) 1162 224 (567) 3,950 (14,455)
Resultado 5,833 4,186 3,175 3,809 2,462 2,032 26,564 145,147
Resultado [ Cota 0.141 0.101 0.077 0.192 0.124 0.102 0.860 461
Distribuicéo (3,517) (4138) (1,982) (2,181) (2,181) (2,082) (18,853) (139,696)
Distribuicéo / Cota 0.085 0.100 0.100 0.10 0.110 0.105 0.677 4.055
Dividend Yield a.a. (cota mercado) 10,75% 9,50% 10,12% 10,29% 10,65% 10,29%
Dividend Yield a.a. (cota patrimoniol) 7,62% 7,61% 7,63% 7,67% 7,82% 7,87%
Resultado Acumulado 70 ) 2,402 256 1.884 2,165 2,115 2,115
Resultado Acumulado [ Cota 0.057 0.058 0.013 0.095 0.109 0.107 0.107
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (REGIME COMPETENCIA)

GRAFICO DE RENTABILIDADE

Em julho, a cota de mercado teve uma valorizagdo de 5,66% versus valorizagdo de 1,04% da cota patrimonial. No mesmo periodo, o CDI apresentou
retorno de 1,28%. Desde o inicio das negociagdes, a cota de mercado do CPTR acumula rentabilidade de 20,8%, comparada aos 52,7% do CDI, o que
equivale a 51,6% do CDI. A cota patrimonial, por sua vez, apresentou uma rentabilidade acumulada de 52,7%, equivalente a 115,8% do CDI ou CDI + 1,9% ao
ano.

60%
55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%

-10%
-15%
-20%

CPTR11 - Cota Mercado CDI

CPTR - Cota Patrimonial ~ eececceee Linear (CPTR11 - Cota Mercado)
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO (REGIME COMPETENCIA)

RESULTADO MENSAL - (R$/COTA)

Em julho, a principal fonte de receita foi "Receita de Juros e Atualizag@o Monetdria®, contribuindo com R$ 0,137 por cota. O “Lucro na negociagdo de ativos”
foi neutro, enquanto a "Reserva de aplicagdo do caixa” adicionou R$ 0,003 por cota. O "Ajuste ao valor de ativos” gerou um impacto negativo de R$ 0,029
por cota. Por outro lado, as "Despesas administrativas” reduziram o resultado em R$ 0,008 por cota, e "Outras despesas” ndo tiveram impacto relevante. No
total, o fundo registrou um "Resultado do Exercicio” de R$ 0,102 por cota.

0.137 0.000 &
-0.008 -0.001
Receita Juros e Lucro na negociagao Res. de aplicagcao Ajuste no valor Despesas Outras despesas Resultado do
Atual. Monetéria de Ativos do Caixa de Ativos administrativas Exercicio
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CARTEIRA VISAO GERAL

ALOCACAO (% DO PL)

EXPOSIGAO POR TIPO DE ATIVO EXPOSICAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

CRI

u 7%
FIDC
10% 1%
FIAGRO FIDC

~—] 3%

FIAGRO
7%

3%

EXPOSIGAO POR INDEXADOR

Prefixado
1%

\,
Caixa —
2% CDI+
68%
Renda Variavel

© Microsoft, OpenStreetMa
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CARTEIRA VISAO GERAL

ALOCACAO (% DO PL)

CAPITANIA
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EXPOSIGAO POR SETOR

Acucar e Etanol
Agroindustria

Cooperativa

Distribuidor/ Revenda
Insumos Agricolas

Cota de Fiagro

Energia Térmica

Laticinios

Defensivos

Silvicultura

Crédito Rural

Biodiesel

Maquinas e Equipamentos
Distribuidora de Combustivel
Cesséao de carteira
Logistica

Caixa

. 15%0
[ 1 4%
I 12%
I 10%
I /%0

I 7

I 626

I 4%

I 4%

I 3%

I 3%

I 3%

I 3%

I 2%

I 2%

. 2%

I 2%

EXPOSIGAO POR DEVEDOR

Cota de Fiagro
Combio
Agroinsumos
Agrogalaxy
Araguaia S.A.
Ultracheese
CRAS Brasil
Solubio

Santa Helena
Ura Agro
Tanac

Cocari

Lar Cooperativa
Culttivo
Patense

UISA

Capal
Alcoeste
Alianga Agricola
Binatural
Caixa

Outros 16 Riscos

I .07
I 2%

B 0%
B 3%
B 3.5%
B 33%
B 33%
B 7%
B 36%
B 32%
B 32%
H 32%
B 1%
B 3.1%
B 30%
H 3.0%
B 3.0%
B 3.0%
H 3.0%
H 2.o%
Bl 2.1%

I, 24.4%
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MOVIMENTAQbES NA CARTEIRA

COMPRAS

ZCAPITANIA

INVESTIMENTOS

No més, realizamos a compra de R$ 11,1 milhdes de CRAs, CRIs, FIDCs e cotas de Fiagro.

Codigo B3

Volume (BRL Mil)

CRA021002ST
CRAO21002N3
CRA021004NV
Fiagro Fll
CRA023006SH
CRA02300CI2
CRA021005KX
CRA021005L0
CRA023003JX

FIDC Ura Agro Sénior

CRA022007KH
CRA021005KY

FIDC AgroJive
Subtotal

Subtotal
Subtotal
Subtotal

IPCA
IPCA
IPCA
Renda Vvariavel
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
CDI
IPCA
IPCA
pré
CDI + 4,5%
IPCA +11,8%
Pré
Renda Variavel

CRA Tanac
CRA Zilor
CRA Lar Cooperativa
Cota de Fiagro
CRA Coagril
CRA Alianga Agricola
CRA Cocari
CRA Cocari
CRA Olfar
FIDC Ura Agro Sénior 6
CRA Armac
CRA Cocari
FIDC AgrodJive

3.184
46
655
344
181
1.904
203
922
34
1476
305
125
1.731
3.798
5.236
1.731
344
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MOVIMENTAQGES NA CARTEIRA _ CAPITANIA

INVESTIMENTOS

VENDAS

No meés, realizamos a venda de R$ 0,5 milhoes de CRAs e CRIs.

Cédigo B3 i i Volume (BRL Mil)
CRA021004NU IPCA CRA Combio 127
CRA0220099D CDI CRA Cresol 46
CRA023006SH cDI CRA Coagril 460
CRA02200DKY CDI CRA Belagricola 46
CRA02300R5T cDI CRA Maestro 36
CRA023003JY IPCA CRA Olfar 49

Total CDI + 3,5% 301
Total IPCA +10,4% 198

Julho de 2025 | CPTR11 | 18



NEGOCIACAO = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Mercado Secunddrio

MERCADO SECUNDARIO - B3

No més de julho foram negociadas 803.995 cotas e volume de R$ 5.950.120, o que representa uma média didria de R$ 258.701. O fundo foi negociado em
100% dos pregdes e encerrou 0 més com 21.953 cotistas.

Abr-25 Mai-25 Jun-25 Jul-25

Volume 15.569 27.531 35711 22.082 33.362 1.028 80.806 54.758 45.568 5.948 5.805 5.950
Negociado

Média Digria 708 1.311 1552 1162 1.755 501 4.040 2.882 2.278 283 290 259
Giro Mensal 4,41% 9,33% 13,40% 8,18% 13,17% 4,30% 28,10% 16,84% 14,01% 4,08% 4,04% 3,98%
m‘r‘::’a:; 353386 295.039 266.487 269.797 253245 256556  287.591 325247 305.384 145909 143728  149.676
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NEGOCIACAO ZCAPITANIA

INVESTIMENTOS

Mercado Secunddrio

MERCADO SECUNDARIO (12M) - Volume negociado (BRL Mil) e % Giro negociado mensal
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N Volume - eixo esq.
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NEGOCIACAO

Mercado Secunddrio

~_ CAPITANIA

INVESTIMENTOS

NUMERO DE COTISTAS (Ultimos 12M)

31,992 32,034

31,416 31,481
30,097
28,809
| | 27,790
jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24

26,801

jan-25

26,087

fev-25

24, 288

mar-25

23,586

abr-25

22,255 22,095 21,953
mai-25 jun-25 jul-25
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CARTEIRA - CREDITOS = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

CPTRI11 — Capitdnia Agro Strategies Fl

TOP 5 MAIORES ATIVOS E CARACTERISTICAS

(\é;lluhr;e %PL Rating Indexador Tqu.d? HeLEICl Duration
)] Aquisicdo Mercado (Anos)
Combio CRAO021004NU Energia Térmica 12,14 6,2% N/D IPCA+ 10.18% 10.45% 1.7

Agroinsumos CRA0220060P Distribuidor/ Revenda 7,90 4,0% N/D IPCA+ 12.15% 12.21% 2.2
Agrogalaxy CRA022009KI Distribuidor/ Revenda 7,69 3,9% N/D CDI+ 4.00% - -
Araguaia S.A. CRA02200795 Insumos Agricolas 7,52 3,8% N/D IPCA+ 12.80% 13.62% 1.4
Ultracheese 23J1042731 Laticinios 7,43 3,8% N/D CDI+ 4.04% 4.63% 1.4

TOP 5 MAIORES ATIVOS E SEUS TIPOS DE GARANTIAS

= ALIENAQI\O ~ .
0,
CETIP “ % DO PL CLASSE SENIOR S AT CESSAO FIDUCIARIA

CRA021004NU Combio 6,2% X
CRA0220060P Agroinsumos 4,0% X
CRA022009KI Agrogalaxy 3,9% X
CRA02200795 Araguaia S.A. 3,8% X
23J1042731 Ultracheese 3,8% X X

Acesse a carteira completa na planilha de fundamentos Julho de 2025 | CPTR11 | 22
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 16/11/2028

CRA Combio (CRA021004NU)

* Descrigdo: A Combio é uma empresa que desenvolve projetos de geragdo de vapor e
cogeragdo de energia elétrica. O CRA tem garantia em um contrato celebrado junto a
Companhia Brasileira de Aluminio em que a Combio substitui o uso das caldeiras
movidas a gds natural para caldeiras de biomassa.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Fundo de reserva

CRA Agroinsumo (CRA0220060P) Vencimento: 16/11/2028

* Descrigdo: A Agroinsumos é uma revenda com 4 lojas no Mato Grosso, ela passou por
um processo de reestruturagdo que se encerrou em 2019, apds este processo a
empresa focou em aumentar rentabilidade e fechou algumas lojas no periodo. A
empresa possui um bom indice de retencdo de clientes, de 70% a 75. Publicam balango
auditado anual desde 2016.

* Garantias: AF de Terras.

Vencimento: 16/06/2025

CRA Futura (CRAO22006N6)

paes - ;i * Descricao: A Futura Agro é uma revenda fundada em 2003 com unidades no triangulo
;g s mineiro e Goias. A empresa tem apresentado margens acima da média de mercado com
estratégia de negociagdes via Barter e comprando mais insumos a vista e repassando o
produto parcelado aos produtores.
* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca dos sdcios e iii) Fundo de reserva.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Belagricola (CRA0O2200DRY) Vencimento: 31/10/2028

* Descrigdo: A Belagricola é uma distribuidora de insumos e originadora de graos, atua
nos estados de SP, PR e SC com foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em 2017 o
grupo chines Dakang comprou o controle da empresa.

» Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval da Landco.

CRI Alvorada (22]J1107076) Vencimento: 30/10/2030

Descricdo: A Agricola Alvorada é uma revenda de insumos que possui lojas em 13
cidades do Mato Grosso, o grupo possui grande capacidade de armazenagem em 18
locais, sendo metade préprio e metade arrendado. A trading Bunge possui participacao
de 37% das agdes da revenda.

* Garantias: i) AF de imdveis e ii) Aval dos sécios.

Vencimento: 17/09/2027

Descricdo: A Agrogalaxy é uma distribuidora de insumos de capital aberto com acées

negociadas na B3, em 2016 o fundo de private equity Aqua capital fez a compra da

primeira revenda. A Agrogalaxy estd presente em 12 estados e possui 145 lojas. A
companhia tem uma governanga corporativa muita acima da média do setor.

* Garantias: Aval cruzado das empresas.

Julho de 2025 | CPTR11 | 24



CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Adubos Araguaia (CRA02200795) Vencimento: 15/07/2027

Descricdo: A Araguaia foi fundada em 1978 na cidade de Andpolis e hoje conta com
mais de 40 lojas, 5 fabricas, 1 unidade de sementes e 1 fdbrica de nutrigdo animal. Tem
atuacdo em 7 estados. A companhia possui boa governanca, é auditada por big4 ha 13
anos e sua composicao aciondria é formada 100% pelo seu fundador. O CRA emitido
tem lastro em Notas Comerciais, a operacdo tem 5 anos de prazo e paga juros
semestralmente.

* Garantias: Subordinacio.

FIDC Ura Agro SNR 6S (4571422SN6) Vencimento: 28/03/2027

* Descrigdo: A Ceres Investimentos é a originadora dos créditos, ela presta solucdo
financeira para o agronegécio através do relacionamento direto com empresas do setor.
A empresa ja originou mais de R$S2bi e mais de RS800mm em operagdes estruturadas.
O FIDC Ura Agro é gerido pela Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as cedentes
sdo as revendas agricolas e os sacados seus clientes/produtores rurais.

* Garantias: 50% de subordinacao.

INVESTIMENTOS

FIDC Ura Agro SNR 7S (4571422SN7) Vencimento: 26/08/2026

* Descrigdo: A Belagricola é uma distribuidora de insumos e originadora de graos, atua
nos estados de SP, PR e SC com foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em 2017 o
grupo chines Dakang comprou o controle da empresa.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval da Landco.

C E R E S

INWVESTIMENTOS
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CARTEIRA - CREDITOS = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

™ CRA CRAS Brasil (CRA02300VST) Vencimento: 15/12/2028

* Descrigdo: A CRAS Brasil é a maior exportadora de éleo de amendoim do pais, além
disso tem atuacdo na exportacdo de madeira certificada venda de Glicerina e Sebo e
operagdo de tolling de Soja e Milho. Possui sede no Rio de Janeiro e plantas no Para e
em Sio Paulo.

* Garantias: i) AF de imével, ii) AF de estoque, iii) CF de recebiveis, iv) Fundo de reserva e
v) Aval.

Vencimento: 15/05/2028

Descricdo: A Alianca pertence ao grupo Sodrugestvo que tem uma atuacao verticalizada
com sede em Luxemburgo e diversas regides pelo mundo. No Brasil a Alianca faz
originacao, trading e processamento de soja, trigo e milho.

* Garantias: i) AF de graos, ii) CF de recebiveis, iii) Cash collareral e iv) Aval.

CRA Olfar (CRA023003]X) Vencimento: 15/03/2029

* Descrigdo: A Olfar é uma empresa familiar fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua
no mercado de originagdo, trading e esmagamento de soja, farelo e derivados e de
biodiesel. A empresa tem 45 filiais de recebimento de graos no Rio Grande do Sul e 3
usinas de biodiesel (RS, R] e GO).

* Garantias: i) AF de imdvel, ii) CF de recebiveis e iii) Aval
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CARTEIRA - CREDITOS = CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Pisani (CRA023001]L) Vencimento: 20/02/2029

* Descrigdo: A PISANI é uma empresa do setor de embalagens com 50 anos de histéria. A
companhia é lider em diversos setores que atua. Emissdo classificada como Green

- .
P I s a n I Bonds com relatério publicado pela NINT.

SOLUCOES BM PLASTICO * Garantias: i) AF da planta industrial, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

* Descrigdo: A Olfar é uma empresa familiar fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua
no mercado de originacdo, trading e esmagamento de soja, farelo e derivados e de
biodiesel. A empresa tem 45 filiais de recebimento de grdos no Rio Grande do Sul e 3
usinas de biodiesel (RS, R] e GO).

* Garantias: i) AF de imével, ii) CF de recebiveis e iii) Aval

e 7 CRA Olfar (CRA023003JY) Vencimento: 15/03/2030

CRA Tanac (CRA021002ST) Vencimento: 15/09/2027
* Descrigcdo: A Tanac € a lider mundial na producao de extratos vegetais de acdcia negra
‘ com 70 anos de atuacdo. A companhia exporta para mais de 75 paises e seus principais
produtos sdo: taninos, produtos destinados ao tratamento de couro, coagulantes e
outros.

e Garantias: AF de terras.

TANAC
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 17/07/2028

CRA Patense (CRA02300GO01)

Descricdo: A Patense é especializada na producdo de proteinas e gorduras a partir do

processamento de residuos de origem animal. Cerca de 20% da receita advém de
exportacao, no Brasil as vendas sdo concentradas nos estados do Sul e Sudeste.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval

CRA Grupo ]B (CRA0O2400ANS) Vencimento: 25/10/2030

'B * Descrigdo: A O Grupo JB é uma empresa brasileira com mais de 60 anos de atuagdo no
&N setor agroindustrial, destacando-se na produgdo de bioenergia, agucar, etanol, gds
Grupo JB carbénico (CO.) e energia elétrica. Com operagdes nos estados de Pernambuco, Espirito

Santo e Paraiba, o grupo atende tanto ao mercado nacional quanto ao internacional.
* Garantias: i) Aval das empresas do Grupo, ii) Aval dos acionistas, iii) CF de contratos e
iv) AF de 4.620 hectares.

Vencimento: 23/10/2029

FIDC CULTTIVO (4686824SN5)

* Descrigdo: A Cultivvo é uma consultora especializada no setor de café, eles atuam na
originacao, comercializacdo e crédito. Os sécios fundadores atuaram mais de 15 anos
em bancos e tradings fazendo operagées no setor cafeeiro. O FIDC teve inicio em 2022,
a carteira do FIDC é pulverizada e tem atuacdo nos estados de S3o Paulo, Minas Gerais,
Espirito Santo e Bahia.

* Garantias: i) AF de graos e ii) 21% de subordinagao.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Santa Helena (CRA02200CT5) Vencimento: 15/12/2027

* Descrigdo: A usina produz etanol hd mais de 40 anos no MS, os recursos captados serdo
investidos no projeto de cogeracdo de energia. A maior parte do canavial é préprio e a
regido tem pouca aptiddo para grdos. A emissora fechou 2021 com alavancagem
negativa. O CRA foi emitido com selo verde, em 2 séries, sendo a 22 subordinada a série
adquirida.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval dos sdcios e iii) Fundo de reserva.

Vencimento: 20/08/2029

CRA Solubio (CRA024008C2)

* Descrigdo: A SoluBio, fundada em 2016, oferece tecnologia para que agricultores
produzam defensivos biolégicos em suas fazendas. A empresa possui grandes clientes e
investiu em expansdo de sua fabrica para reduzir gargalos de produgdo enfrentados em
2021.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca solidaria dos acionistas e iii) Fundo de reserva de
1 PMT (juros + principal).

| CRA Alcoeste (CRA0O24008C3) Vencimento: 05/09/2029

* Descrigdo: A Alcoeste Bioenergia é uma empresa brasileira com mais de 40 anos de
atuacdo no setor sucroalcooleiro, especializada na produgdo de energia limpa, cana-de-
acucar e seus subprodutos a partir de matérias-primas naturais. A empresa é reconhecida
por seu compromisso com a agricultura sustentavel e o desenvolvimento.

* Garantias: i) Fianca dos acionistas, ii) Aval da Agropecudria Arakaki, iii) CF de contratos
de aclcar e iv) AF de imdveis.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Usina Itamaraty (CRA021005QS) Vencimento: 28/12/2027

Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
agucar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria Itamarati para venda do
agucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii) Penhor de cana-de-agucar e iii) Fundo de
reserva

CRA Usina Itamaraty (CRA021005QP) Vencimento: 28/12/2027

Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
acltcar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria Itamarati para venda do
acgucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii) Penhor de cana-de-agticar e iii) Fundo de

reserva

CRA Usina Coruripe (CRA023000M9) Vencimento: 29/03/2027

Descricdo: A Usina de cana-de-agicar fundada em 1925 em Alagoas, atualmente possui
5 polos de producdo. E um dos maiores grupos do setor. O grupo possui uma pegada ESG
e foram implantados processos para fazer reutilizagdo de torta de filtro, d4guas residuais e
vinhaca.

* Garantias: i) Fianca dos acionistas, ii) Aval da Agropecudria Arakaki, iii) CF de contratos
de aglcar, iv) AF de iméveis e v) CF de recebiveis em conta scrow.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

B CRA Usina Lins (CRA0O22002MH) Vencimento: 20/03/2028

* Descrigdo: A usina foi fundada em 2007 inicipalmente como destilaria. Posteiormente, a
usina comegou a atuar na producdo de Actcar Bruto e Branco, Etanol Hidratado e anidro.
A Companhia pertenceu ao grupo Batatais até 2020, ano em que aconteceu a cisdo e
reestruturagao.

* Garantias: i) Aval dos sécios e da Holding e ii) Fundo de reserva.

Vencimento: 15/10/2026

Descrigdo: A Usina de cana-de-actcar fundada em 1925 em Alagoas, atualmente possui

5 polos de produc&o. E um dos maiores grupos do setor. O grupo possui uma pegada ESG e

foram implantados processos para fazer reutilizacdo de torta de filtro, dguas residuais e

vinhaca.

* Garantias: i) Garantias de recebiveis detidos contra a unido federal em substituicdo ao
extinto Instituto de Actcar e Alcool.

Vencimento: 27/02/2029

CRA Monte Carlo (CRA024002GX e CRA024002GY)

* Descricdo: A Rede Monte Carlo é uma empresa com diversos postos de gasolina
localizados nas principais rotas do pais, com destaque para o estado de Sdo Paulo. Hoje
Cario atuam principalmente em vias rodoviarios, onde captam clientes e conseguem criar maior

Complata pra voob

recorréncia e frequéncia.

* Garantias: i) Aval de imdvel, ii) AF de Quotas, iii) CF de recebiveis de cartdo e iv) Aval de
PJs e PFs;
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CARTEIRA - CREDITOS ZCAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 15/03/2028

CRA Usina Itamaraty (CRA0O230099D)

Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada em 1980 e possui atualmente a maior usina de
agucar e etanol do MT. A companhia possui a marca prépria Itamarati para venda do
agucar ao cliente final e é a principal distribuidora nas regides Norte e Centro Oeste.

* Garantias: i) AF de terras, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

CRI Ultracheese (2311042731) Vencimento: 25/10/2028

* Descricdo: A ULTRACHEESE é uma das investidas do Aqua Capital, foi formada pela
compra de 4 marcas (Lac Lelo, Cruzilia, Itacolomy e Bifalo Dourado), a empresa é uma
plataforma de queijo e derivados e tem atuagdo em todo Brasil.

* Garantias: i) AF de planta com LTV de 55% e ii) Fundo de reserva.

CRA Capal (CRA02300Q8I) Vencimento: 17/05/2029

* Descricdo: A Capal é uma cooperativa agroindustrial que atua na comercializagdo de
grdos, na cadeia de proteina suina e de leite. Em 2022 a cooperativa contava com 3.617
cooperados nos estados de SP e PR.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do presidente.
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CARTEIRA - CREDITOS ZCAPITANIA

Detalhamento dos Ativos

Vencimento: 15/11/2026

CRA Lar Cooperativa (CRAO21004NV)

Descrigdo: A Lar Cooperativa é uma cooperativa que atua com vdrios setores da cadeia
agro. Esse fator é um importante diferencial entre outras cooperativas que atuam de
forma parecida a uma distribuidora de insumos. Com a diversificagdo a cooperativa
consegue reduzir a volatilidade no seu resultado financeiro.

* Garantias: i) Clean.

CRI Lar Cooperativa (22L1258273) Vencimento: 19/12/2034

Descrigdao: A Lar Cooperativa é uma cooperativa que atua com vdrios setores da cadeia
agro. Esse fator é um importante diferencial entre outras cooperativas que atuam de
forma parecida a uma distribuidora de insumos. Com a diversificagdo a cooperativa
consegue reduzir a volatilidade no seu resultado financeiro.

* Garantias: i) AF de lojas.

CRI Lar Cooperativa (22L1212138) Vencimento: 19/12/2034

Descrigao: A Lar Cooperativa é uma cooperativa que atua com vdrios setores da cadeia
agro. Esse fator é um importante diferencial entre outras cooperativas que atuam de
forma parecida a uma distribuidora de insumos. Com a diversificacido a cooperativa
consegue reduzir a volatilidade no seu resultado financeiro.

* Garantias: i) AF de lojas.
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CARTEIRA - CREDITOS 2 CAPITANIA

INVESTIMENTOS

Detalhamento dos Ativos

CRA Cocari (CRA021005L1) Vencimento: 17/12/2026

Descricdo: A Cocari é uma cooperativa com capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do PR, GO e MG, compostas por estruturas de recebimento, armazenamento e
comercializacao de graos e lojas agropecudrias, para a produgdo agricola e pecuaria.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) CF de graos, iii) Aval e iv) 20% de subordinagao.

CRA Cocari (CRA021005L0) Vencimento: 17/12/2026

Descricdo: A Cocari é uma cooperativa com capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do PR, GO e MG, compostas por estruturas de recebimento, armazenamento e
comercializacdo de graos e lojas agropecudrias, para a producao agricola e pecudria.

» Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de subordinacao.

CRA Cocari (CRA021005RY) Vencimento: 17/12/2026

Descricdo: A Cocari é uma cooperativa com capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do PR, GO e MG, compostas por estruturas de recebimento, armazenamento e
comercializacao de graos e lojas agropecudrias, para a producao agricola e pecudria.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de subordinacio.
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Vencimento: 17/12/2026

CRA Cocari (CRAO21005KX)

* Descrigdo: A Cocari é uma cooperativa com capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do PR, GO e MG, compostas por estruturas de recebimento, armazenamento e
comercializacao de graos e lojas agropecudrias, para a produgdo agricola e pecuaria.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de subordinagao.

CRA Coagril (CRA023006SH) Vencimento: 27/12/2027

* Descricdao: A Coagril é uma cooperativa que atua na comercializagdo de insumos,
armazenagem e comercializacao de graos. Ela tem atuagdo nos estados nos estados de
MT, GO, MG e BA. As principais culturas sdo soja, milho, sorgo, trigo e café.

* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do presidente.

CRA Cresol Baser (CRA0220099D) Vencimento: 15/12/2027

* Descrigdo: O sistema Cresol é formado por 4 cooperativas centrais de crédito, a emissora
do CRA foi a Cresol Baser. A Baser tem foco no agro e atua em 11 estados, tém 20
cooperativas filiadas e mais de 267 mil cooperados.

* Garantias: CF de recebiveis.
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CRA E-ctare (CRAO2300NM1) Vencimento: 20/10/2025

* Descrigdo: A E-ctare estd hd 5 anos no mercado atuando como plataforma financeira de
antecipacdo de recebiveis performados. Dentre os acionistas estd a GAR Participagdes,
’ e'ctare dona da Manteiga Aviagdo. A empresa atua no mercado de café, leite, pecudria de corte e
graos.
* Garantias: i) 30% de subordinagio e ii) Recompra de créditos pelos acionistas.

FIDC Ura Agro MZ (4571424MZ7J) Vencimento: 05/04/2028

* Descricdao: A Ceres Investimentos é a originadora dos créditos, ela presta solucao
financeira para o agronegdcio através do relacionamento direto com empresas do setor. A
empresa ja originou mais de R$2bi e mais de RS800mm em operagdes estruturadas. O

FIDC Ura Agro é gerido pela Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as cedentes sdo as
C E R E S revendas agricolas e os sacados seus clientes/produtores rurais.
* Garantias: 20% de subordinagio.

INVESTIMENTOS

CRA Maestro (CRAO2300R5T) Vencimento: 15/12/2028

Descrigdo: A Maestro Frotas é uma empresa de capital aberto de terceirizagio de frotas,

MAESTRO foi fundada em 2007, possui uma governanca corporativa.elevada, grande experiéncia no
segmento trabalhando com contratos de longo prazo e receitas recorrentes.

* Garantias: i) AF de veiculos e ii) CF de recebiveis de contratos.

FROTAS
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Vencimento: 16/06/2029

CRA Armac (CRA022007RH)

* Descrigdo: A Armac é uma empresa brasileira especializada no aluguel de equipamentos
pesados, como mdquinas para construcdo, mineracdo e agronegécio. Foi fundada em
1994, possui governanca corporativa elevada, é referéncia no segmento, opera com
contratos de longo prazo que garantem maior previsibilidade na receita.

* Garantias: Clean.

CRA Binatural (CRA023005V5) Vencimento: 23/03/2028

* Descrigdo: A Binatural é uma empresa do setor de biodiesel com 2 unidades, uma em
Goias e uma na Bahia. No ano de 2022 a empresa obteve receita liquida de RS 2.9
Bilhdes, EBITDA de RS 168 milhdes, tinha uma divida liquida de RS 457 milhdes e uma
alavancagem de 2.7x. Os recursos da emissdo foram destinados para alongamento das
dividas

* Garantias: i) AF de imdveis, ii) CF de recebiveis e iii) Aval.

Jumasa FIDC Jumasa (5483424UN1) Vencimento: 25/03/2034

* Descrigdo: A Jumasa foi fundada em 1991 em Juara (MT), é um empresa
comercializadora de mdquinas agricolas (novas e usadas), mdquinas de construgao,
implementos agricolas, pecas e servigos. A companhia é revendedora da Massey Ferguson
desde 2005 e da Liu Gong (maquinas de construgdo) desde 2019

MASSEY FERGUSON * Garantias: i) Aval, ii) AF de imdveis, iii) Conta reserva e iv) CF de recebiveis.
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CRA Grupo SIM (CRA022002XU) Vencimento: 20/03/2025

* Descrigdo: Fundada em 1985, a empresa é a maior rede de postos de combustiveis e
conveniéncias do Brasil, com mais de 180 unidades no Sul. Opera com diversas marcas e
tem mais de 4.500 colaboradores, destacando-se pelo atendimento e sendo reconhecida

desde 2019 em pesquisas de marca.
* Garantias: i) Fundo de Reserva + 1/3 da PMT e ii) Aval da PF e cruzado das empresas.
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Valor de Mercado (R$/Cota)

Termos Descri¢ao

Valor da cota no mercado secunddrio no fechamento do Ultimo dia do més

Valor Patrimonial (R$/Cota)

Valor da cota patrimonial no Ultimo dia do més

Valor de Mercado do Fundo

Valor da cota no secunddrio multiplicado pelo nimero total de cotas

Dividend Yield (Cota Mercado)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més

Dividend Yield (Cota de Emisséo)

Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da dltima emisséo

Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para investidores

profissionais

Cota Patrimonial Ajustada

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primdria e IR sobre ganho de capital

Spread Over B

Prémio sobre a curva de titulo publico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo, com base na
marcacdo dos precos (PU) do administrador

Spread

Taxa equivalente em CDI+

Taxa ponderada de aquisi¢cdo

Taxa ponderada média atual das compras do titulo

Duration

Prazo médio ponderado das amortizagdes do titulo

LTV (loan-to-value)

Divisdo entre o valor da divida e o valor do ativo
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Leia o regulamento e demais documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comisséo de Valores
Mobiliérios - CVM. E recomendada uma avaliagéo de performance de fundos de investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade
passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de investimento ndo séo garantidos pela Instituigdo Administradora, ou por qualquer mecanismo
de seguro, ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. As opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu
conteGdo na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As projecdes utilizam dados historicos e suposicdes, de
forma que devem ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&o estéo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cendrios obtidos venham
efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipétese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de exposicdo maxima de perda; e
(4) N&o devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante 6rgdos fiscalizadores ou reguladores. Este conteldo é
informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou
de participag@o em qualquer estratégia de negocios especifica, qualquer que seja a jurisdicdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas
com base em dados de mercado e de fontes pUblicas consideradas confidveis. Esse material ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer
pessoaq, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio consentimento por escrito da Gestora. O Objetivo do Fundo ndo representa
nem deve ser considerado, a qualquer momento, e sob qualquer hipbdtese, como promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade ao investidor.
Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor.

CAPITANIA INVESTIMENTOS / Autorregulacao
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 \ ANBIMA

Torre Norte - 3° andar

Jd. Paulistano - Sdo Paulo/SP
CEP: 01452-002 g
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br
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